=

w Ve

REPGATE INFORMATIVO DE FERTILIZANTES

£ | INGENIERIA EN
’l /FERT!L!ZANTES

Fecha: 26 de enero del 2024
N°: 2024-04

Propietario: IF Ingeniera en Fertilizantes SA

Director: Meiller Andrés

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

Mercado Local

. En el dia de ayer el BCRA estableci6 a través de la
Comunicacién A 7952 nuevas reglamentaciones la
cancelacion de la deuda de importaciones. El comunicado
afirma que aquellas empresas PyME, con deuda de
importacién no superior a u$s 500.000 podran tener
acceso al MULC para cancelar la totalidad de su deuda. De
esta manera buscan una alternativa que intente resolver
la situacion critica para cerca de 10.000 empresas.

. Ahora bien, analizando la realidad de las
importaciones argentinas de fertilizantes vemos que la
industria importdé durante el 2023, un total aproximado
de 2,85 Mt por un valor total u$s 1.300 millones.

. Este total importado se encuentra concentrado en
16 empresas explican mas del 95% de las importaciones
argentinas, empresas excluidas del segmento MiPyME.
Por lo tanto, el comunicado de esta semana no afectaria a
la industria del fertilizante, que debera seguir por los
canales habituales (licitaciones del BOPREAL) y
esperando tener mayor claridad en cuando al
abastecimiento de cara a la campafia 2024.

. En lo que respecta a la comercializacion, nada
cambio respecto de la semana pasada.

. Casi finalizada la campafa de siembra gruesa, la
demanda remanente esta enfocada a re-fertilizacion
nitrogenada en maices tardios, y a algunos planteos de
cara a la fertilizacién de pasturas, aunque la relacion
insumos producto desalienta cualquier intenciéon de
siembra sobre estos cultivos.

. Con la escasez de oferta de Asia y la demanda
global estable, esta semana los precios subieron
(+15/30). Las expectativas sobre una licitacion india son
fuertes, con planes para las primeras semanas de febrero.

. En China, con precios ligeramente superiores a
$370-380 FOB (+10), los traders del mercado sugieren
que el gobierno podria considerar aliviar el control de las
exportaciones después de la temporada de primavera.

. Rusia inform6 multiples ventas con precios mas
altos que llegaron a $305-340 FOB (+15/20), con un
entendimiento de 15.000t vendidas a Europa.

. Egipto, con el foco del mercado global, reporté
ventas de 67.000t con precios para el Norte de Africa
subiendo a $385-395 FOB (+10/20) con demanda
proveniente de Europa, Turquia y EEUU. Se entiende que
Argelia estd bien comprometida para febrero y no
participa en el mercado.

. Estados Unidos llamé la atencién de Occidente
mientras los agricultores demandan para la siembra de
primavera, lo que hizo que los precios subieran a $375-
380 FOB (+15/30).

. Los precios de Brasil fueron ligeramente mas
altos a $365-370 CFR (+10) siguiendo la tendencia global
con un mercado tranquilo debido a las fiestas de Sao
Paulo.

Precios Urea:

18ene 25ene Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB) 339 357 17 5%
Brasil (CFR) 357 371 14 4%
Argentina (CFR) 390 400 10 3%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east

Fosfatados

. La ausencia de oferta china no afect6 a los precios
indios, pero podria tener consecuencias en un futuro
proximo, con la creciente demanda global.

. India compr6é 150.000t DAP de Marruecos y
Arabia Saudita con precios estables en $595 CFR (-)
intentando reconstruir los stocks para la préxima
temporada.

. Marruecos informé que vendié mas de 140.000t
esta semana, de las cuales 105.000t DAP se dirigieron a la
India, 30.000t de DAP/MAP a Argentina y el resto a
Europa. Los precios de DAP son maés bajos a $545-600
FOB (-5) mientras que el MAP es maés altos a $540-585
FOB (+10).

. Arabia Saudita informé que se vendieron 40.000t
DAP a India con precios estables en el rango de $580-610
FOB ().

. América recibié poca atencion, casi sin negocios
durante esta semana en NOLA o Brasil con precios para
MAP en $560 CFR (-).

. En Brasil los precios se mantienen estables en
$560-565 CFR. La importacién brasilefa podria
aumentar principios de febrero esperando bajas en los
precios globales del DAP/MAP.

. Argentina compra 17.000t DAP y 13.000t MAP de
carga en febrero a $580-590 CFR.
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* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Situacion de la relacion de precio

[ | urea(Fca) MAP(FCA) Trlgo(FAS) Malz(FAS) Urea/Trigo Urea/Maiz | MAP /Trigo MAP / Maiz

Precio (uSs) 850 3,8 4,5 4,4 5,2
Var semanal (%) 4% 1% 3% 0% 1% 5% -2% 1%
Var interanual (%) 37% 10% -28% -60% 91% 239% 53% 172%

Nota: los precios de fertilizantes se referencian al mismo precio que la semana pasada

Fuente: Precio de granos Safras & mercados https://safras.com.br/es/home-espanhol/
Relacion de precios Insumo / Producto
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Relacion de precios: Comparacion local - Internacional
Relacion de Precios Urea / Maiz Relacién de Precios Maiz / MAP
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Nota: La relacion de precios local es Ferti FCA / Grano FAS; la relacién de precios internacional es Ferti FOB / Grano FOB
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