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Mercado Local

La primera semana del afio 2024 comenz6 con buenas
perspectivas agrondmicas para continuar en forma
6ptima el ultimo tramo de la siembra de maiz. Si bien la
gran mayoria de los productores ya han resuelto el
abastecimiento de los fertilizantes necesarios para la
siembra, todavia queda una demanda remanente para el
juste final de la siembra, o la refertilizacién de los maices
tempranos, que se encuentran en su mayoria
Normal/Excelente en el 97,5 % de los casos, segtn lo
relevado por la Bolsa de Cereales.

Nos encontramos en las etapas finales de la campana de
siembra, donde no queda mucha demanda, ni tampoco
queda mucha oferta de fertilizantes en el mercado
argentino.

En este sentido, los precios lentamente, semana a
semana, van corrigiendo a la baja para llegar de manera
de ir corrigiendo toda la cobertura de precios (riesgo)
propias de todas las distorsiones que el mercado
atraves6 durante el afio 2023, y que nos llevé a pagar los
fertilizantes mas caros del mundo.

Estas semanas los precios en el mercado comienzan a
ser muy dispares, ya que algunos proveedores llegan con
mas o menos producto a la finalizacién de la campaiia, y
lo que no se vende en enero a los precios actuales, se
vendera en abril/mayo a precios considerablemente
mas bajos y mas en linea con los precios internacionales.

Para UREA los precios mayoristas relevados van desde
los $840 a los $890 FCA, mientras que MAP/DAP donde
la oferta estas atin mas acotada, los valores se ubican
entre $960 y $1010 FCA.

El empalme con los “nuevos” precios de cara a las
pasturas y siembra fina 2024, va a ir siendo progresivo
en funcién de como se vaya resolviendo la deuda
comercial de los importadores con los proveedores
internacionales, y las posibilidades de ir generando
nuevos negocios de importacién. En este sentido, vemos
un verano muy tranquilo en cuanto a la demanda por
parte del productor, y esto sin dudas que también va a
influir en los programas de abastecimiento por parte de
los importadores. Ya que la campafia de ventas
seguramente se desarrollard muy cercana a las fechas de
siembra. Pero esto es un analisis muy preliminar, que
iremos siguiendo y desarrollando semana a semana.

Nitrogenados

. Se espera que los resultados de la licitacion india
aporten claridad al mercado sobre la direccién de los
precios y la disponibilidad de la oferta en las préximas
semanas. Los proveedores esperan aliviar sus problemas
de exceso de oferta y hacer subir los precios.

. India tiene todo el mercado pendiente en esta
licitacion cerrada ayer 4 de enero, se recibieron ofertas
L1 a $312 CFR con mas de 2 millones de toneladas
ofrecidas a través de 17 postores.

. China no ha publicado anuncios sobre las
restricciones a la exportacion de urea, lo que significa que
es posible que no participen en la licitacion. Los precios
se encontraron en $370-380 FOB (-5/10).

. Rusia esta dispuesta a ofrecer grandes toneladas
a la licitacién con precios subiendo a $265-300 FOB
(+10/20).

. Las empresas del norte de Africa se mantuvieron
al margen la semana pasada generando precios mas bajo
de $310-335 FOB (-5). El Golfo Arabe se presenta como
uno de los principales proveedores de la licitacién con
precios de $305-315 FOB ().

) NOLA vio movimiento en el mercado de la urea,
pero se centrd en lo que sucederia en la licitacion. Los
precios subieron a $330-345 FOB (+5/10)

. La empresa estatal brasilefia Petrobras firma un
acuerdo con Unigel Participag¢des S.A. para producir urea,
hasta 1,15 millones de toneladas anuales con 2 plantas.
Esto es parte del plan del gobierno para impulsar la
produccién interna de fertilizantes en Brasil. La actividad
del mercado ha sido limitada con el foco a la licitacién
India, los precios en Brasil estan en $320-325 CFR (+10).

Precios Urea:

28dic  4ene Var(uSs) Var (%)

Internacional (FOB) 313 310 -3 -1%
Brasil (CFR) 315 325 10 3%
Argentina (CFR) 385 390 5 1%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east
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Fosfatados

. Los precios de los fosfatos se han mantenido
estables o firmes en su mayor parte esta semana y se
prevén subas en el futuro cercano debido a la ausencia de
oferta china y la continua demanda norteamericana y
asiatica.

. Los precios de DAP en India se mantienen
estables en $595 CFR (-) esta semana con un acuerdo de
45.000 toneladas de DAP cerrado para carga enero.

. Las cuotas de exportaciéon de China siguen
siendo estrictas y no se aceptaran nuevas condiciones
hasta el 1 de marzo. Con estas restricciones, veremos
pocos negocios fuera del pais en las proximas semanas.
Los precios se mantienen en $580-590 FOB (-).

. DAP de Rusia es més bajo a $530-545 FOB (-15)
con ofertas bajistas en Europa. E1 MAP subié debido a
fletes mas débiles a Brasil a $505-515 FOB (+10).

. En Marruecos, Los precios DAP bajaron a $555-
615 FOB (-10). OCP realizé6 una venta a Oceania de
55.000tm de 10-50 MAP, los precios MAP bajaron a $525-
600 FOB (-5).

. Arabia Saudita afadié nuevos negocios esta
semana con casi 130.000tm DAP vendidas a paises de
Asia, con precios que oscilan entre $580-610 FOB (+10).

. Los precios de NOLA DAP han subido a $635-645
FOB (+5/10) debido a una menor disponibilidad de
productos en la region. MAP subié a $685-695 FOB
(+5/10).

. El mercado de Brasil permanecid en silencio, con
precios estables de $560-565 CFR (-).

Precios MAP:

28dic  4ene Var(uSs) Var (%)

Internacional (FOB) * 559 561 2 0%

Brasil (CFR) 562 562 0 0%

Argentina (CFR) 580 585 5 1%
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* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)

RESUMEN

. Mayoria de los productores aseguro fertilizantes, pero queda demanda remanente.
. Precios de fertilizantes bajando semanalmente.
. Empalme con nuevos precios dependerd de la resolucion de deudas y generacion de nuevos negocios

de importacion.

Nitrogenados

. El mercado espera la reaccion de los vendedores a la licitacion india para determinar precios a futuro.

. India cierra su licitacion el 4 de enero recibiendo 17 ofertas por mas de 2 millones de tn con L1 a $312.

. Petrobras acuerda produccion de urea con Unigel Participagdes S.A., hasta 1.15 millones de tn anuales.

Fosfatados

. El mercado de fosforo se mantiene activo en el comienzo de 2024 con varios vendedores generando movimiento.

. Marruecos y Arabia saudita hacen negocios por 180,000tm a Oceania y Asia.

. América se mantuvo al margen con NOLA subiendo precios en ambos productos y Brasil manteniendo el
MAP estable.
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