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Todos los valores monetarios de la publicacion estan expresados en délares estadounidenses ($)
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. El viernes pasado el gobierno anuncié que entre
agosto y septiembre podria reducirse el impuesto PAIS a
las importaciones en un 10%. Este anuncio tuvo un efecto
inmediato en la comercializacién, marcando un parate
absoluto en las decisiones de compra por parte de todos
los actores de la cadena:

o LosProductores demoraran las decisiones de compra,
hasta tanto no tengan certezas de cuando entrara en
vigencia dicho anuncio. Es importante recordar que el
impuesto PAIS se calcula sobre los precios CFR de
importacidn, y no sobre los precios de compra del
mercado interno.

o Los Distribuidores, en consecuencia, no realizaran
nuevas compras si la demanda de parte de los
productores estd paralizada. Pero por otra parte
aquellos que tengan inventarios estan procurando
poder venderlos antes que el anuncio entre en
vigencia, y afecte en la valorizacién de su inventario.

o LosImportadores tienen un escenario mas incierto ya
que, por un lado debe afrontar la misma problematica
que los distribuidores (vender sus inventarios antes
que los anuncios entren en vigencia); y por otro lado
tienen que tomar decisiones de importacion de
fertilizantes hoy, para que lleguen en los préoximos 45
a 60 dias de cara al inicio de siembra gruesa.

Es este contexto vemos que nadie va a tomar una
decisién de importacidn sin tener certeza que cuando
llegue el barco va a tener que pagar un 10% mas o
menos. Esto sin dudas que pone en riesgo la normal
logistica de abastecimiento, producto de un
diferimiento en la toma de decisiones hasta tanto el
panorama no este mas claro.

. Por el lado de la valorizacién de los inventarios
todas las fichas estan puestas en las ventas de cara a las
refertilizanciones de trigo y cebada, en un contexto de
firmeza de precios en el mercado internacional.

. Mientras tanto, las indicaciones de precios en el
mercado interno se mantuvieron sin cambios, a pesar de
la ausencia de la demanda. Los valores rondaron los
$545-560 FCA para la urea y $860-880 FCA para
MAP/DAP referencia mayoristas.

Nitrogenados

. El mercado mundial de urea se encuentra
expectante de lo que pueda pasar con la préxima
licitacion de compra de India, que se espera aporte mayor
claridad a la direccidn de los precios.

. La demanda es relativamente débil en la mayoria
de los mercados, aunque la disponibilidad de mercaderia
sigue siendo escasa, producto de la dltima gran tanda de
compras de la primera quincena de junio, disparado por

el cierre de la exportaciones Chinas y los recortes de gas
en Egipto.

. La falta de exportaciones Chinas, los recortes de
gas en Egipto, y la expectativa de la licitacion India, le dan
cierta estabilidad a los precios de UREA en el corto plazo.

. Los fabricantes egipcios aumentaron
gradualmente la produccidon centrados en cumplir los
compromisos preexistentes.

. Se espera que la proxima licitacion India
pretenda adquirir entre 600.000t y 800.000t. Segun los
especialistas se esperan ofertas en torno a $345-370 CFR.
Se anticipa una participacion significativa de Rusia, con
alrededor de 350.000-400.000t.

. Parece que China no participara de la licitacién
India, debido a que no se escucharon novedades sobre la
reactivacion de las exportaciones, ya que la demanda
interna sigue activa. Por otro lado, la temporada principal
de compras estaria terminado, mientras que los niveles
de produccion de las fabricas siguen siendo altos, lo que
puede ejercer mas presion sobre las exportaciones sobre
fines de Julio.

. En Sudamérica no se registraron grandes
cambios durante la semana, ya que los compradores
siguieron manteniéndose al margen del mercado y no
tenfan prisa por comprar. En Brasil, s6lo se negociaron
pequeiios lotes por debajo de los $360 CFR. Los
compradores se mantuvieron a la expectativa, con los
ojos puestos en los volimenes y precios de la licitacién de
urea de India.

Precios Urea:

27 jun 4 jul Var (uSs) Var (%)
Internacional (FOB) 343 344 1 0%
Brasil (CFR) 361 358 -3 -1%
Argentina (CFR) 375 380 5 1%
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* Precio promedio Baltic, Egypt y Middle east
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Fosfatados

. El tono firme del mercado de fosfatos continud
esta semana, con la mayoria de los fabricantes cémodos
para julio, y parte de agosto.

. A nivel mundial, la oferta es escasa y la demanda
continua firme, es por eso que practicamente todos los
mercados compraron mas caro esta semana que la
semana pasada.

. Bangladesh recibié 13 ofertas de DAP con
precios que van de $645-695 CFR, para su licitacién anual
de importaciones de fosfato, por 500.000 t de DAP para
envio antes del 31 de agosto.

. India compré 50.000t de DAP Saudi a $550 CFR
cargajulio (+10). Mientras que se convocd a una licitacion
por 200.000t de DAP.

. En China los precios de DAP volvieron a subir a
niveles de $550-560 FOB (+10), con los fabricantes
enfocados dar soporte a la licitacion de DAP de
Bangladesh. Mientras que los precios de MAP se ubicaron
en torno a los $600-610 (+10).

° Marruecos contintia con sus ventas activamente,
con precios DAP en $565 FOB que reflejan ventas a la
India, y 610 FOB (+10) reflejan las ventas a Europa. MAP
$590 FOB para Europa, 625 FOB (+5) Brasil.

En Brasil los precios volvieron a subir esta semana en un
contexto de escasez de oferta, en un mercado con una
fuerte demanda estacional. Se registraron negocios de
MAP a $630 CFR (+10) carga agosto desde Rusia, a través

Situacion de la relacion de precio

de un trader. Mientras que las ofertas de MAP Marroqui
aumentaron a $635-640 CFR.

Precios MAP:
27 jun 4 jul Var (uSs) Var (%)
Internacional (FOB) * 584 589 5 1%
Brasil (CFR) 622 630 8 1%
Argentina (CFR) 630 635 5 1%
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* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.

_ Urea (FCA)  MAP (FCA) Trlgo (FAS) Maiz (FAS) Urea /Trigo Urea /Maiz | MAP /Trigo MAP / Maiz

Precio (uSs) | 588 1 2,3 3,4 3,6 5,2
Var semanal (%) | 7% = 4% i 747% -2% W% | cch¥TI1 17 %N T E Q6%
Var interanual (%) \ 7% 3% | 12% -51% 22% 118% 18% 111%

Nota: los precios de fertilizantes se referencian al mismo precio que la semana pasada
Fuente: Precio de granos Safras & mercados https://safras.com.br/es/home-espanhol/
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