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Todos los valores monetarios de la publicacién estan expresados en doélare.

Mercado Local

° Con la siembra ya en marcha en algunas
regiones y proxima a comenzar en otras, se observa una
clara reactivacién del mercado de fertilizantes,
especialmente en el segmento de fosfatados.

° En este contexto, los fosfatados alternativos se
perfilan como los protagonistas de la temporada. Si bien
presentan menores concentraciones de fésforo, su
menor precio los convierte en una opcién atractiva, con
un costo por unidad fosforo altamente competitivo.

o A pesar de la buena expectativa de area a
implantar, el volumen de negocios ain no refleja
proporcionalmente ese potencial. No obstante, se
espera que, conforme finalice la cosecha gruesa, la
demanda de fertilizantes tome mayor impulso.

° Uno de los principales desafios contintia siendo
la débil relacion entre el precio del fosforo y el de los
granos. Esta distorsién ya no pasa desapercibida y ha
comenzado a ser seflalada en publicaciones
internacionales como un problema estructural para la
industria.

° A nivel global, los precios internacionales
contintian con una tendencia firme. Sin embargo, en el
mercado argentino la escasa demanda y la presion
vendedora dificultan el traslado de esos aumentos a los
precios locales. Los importadores intentan operar con
valores de reposicion, pero la falta de operaciones los
obliga a ajustar sus expectativas semana a semana.

° Actualmente, tanto los precios de fésforo como
los de urea se mantienen por debajo de los niveles de
reposicidn. Las posiciones de stock con costos histéricos
mas bajos estan desapareciendo progresivamente, lo
que, de sostenerse, podria conllevar un
reacomodamiento gradual de precios hacia valores mas
alineados con el contexto internacional.

° Un factor adicional que presiona a la baja los
precios es la buena posicion de inventario de muchos
distribuidores, quienes estan ofreciendo mercaderia
comprada a valores anteriores. En algunos casos, los
precios ofrecidos por distribuidores son incluso
inferiores a los de los propios importadores, generando
cierta distorsion y confusion en la cadena comercial.

° A su vez, no falta mucho para que comiencen a
definirse las primeras compras de fésforo para la
gruesa, y todo indica que los precios tenderdan a
sostenerse, salvo que China libere un volumen
considerable de producto al mercado global, algo que
podria ocurrir hacia fines de junio o principios de julio.

s estadounidenses (9,
Nitrogenados
° Durante esta semana, el mercado mostré una
firmeza generalizada impulsada por el lanzamiento de

una licitacién de India, cortes de suministro en Egipto y
disponibilidad ain limitada por parte de China.

° India anuncié una compra de 1,5Mt de urea,
aunque se anticipa no lograra cubrir el volumen
completo (las proyecciones rondan 1 Mt), este
movimiento fue suficiente para generar subas en Medio
Oriente y Norte de Africa.

° Exportaciones chinas demoradas. Aunque el 26
de mayo comenz6 formalmente el proceso, se estima
que los primeros embarques estaran disponibles recién
a partir de la segunda quincena de junio. Los precios
FOB China se mantuvieron estables. Las aprobaciones
regulatorias y precios minimos exigidos siguen
limitando la salida de volumen.

. A pesar de que se reanudd parcialmente el
suministro de gas, muchas plantas egipcias contintian en
mantenimiento.

° Los valores de Brasil se mantuvieron en $390-
400 CFR, sostenidos por la oferta competitiva de Iran,
que mantuvo los niveles bajos frente a otros origenes. A
pesar del inicio de compras, los compradores brasilefios
contintian cautelosos, esperando la entrada de producto
chino.

° El mercado argentino estuvo mas dindmico que
el brasilefio. Se reportaron ventas en el rango de $410-
420 CFR. La urgencia de los compradores para asegurar
producto en junio fue mayor, debido a mejores
condiciones climaticas y desafios logisticos mas
exigentes

Precios Urea:

22 may 29may Var(uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 379 381 2 0%
India (CFR) 392 392 0 0%
China (FOB) 374 374 o 0%
Baltico (FOB) 350 358 8 2%
Egipto (FOB) 396 402 6 2%
Middle east (FOB) 370 367 -3 -1%
Nola EEUU (FOB) st 408 393 -15 -4%
Brasil (CFR) 395 391 -4 -1%
Argentina (CFR) 415 415 0 0%
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s |nternacional (FOB) efectos comerciales ya estan marcados. La temporada
é 460 e == = Brasil (CFR) de huracanes también agrega presion logistica.
430 e Argentina {CFR) ° Brasil los precios se mantuvieron en $725 CFR
para MAP, pero la actividad fue limitada. Algunas ofertas
400 desde Arabia se cerraron por férmula para julio. La
370 firmeza se mantiene por falta de alternativas mas
340 econdmicas.
310 ° El mercado argentino no mostr6 grandes
novedades en cuanto a precios o volimenes durante la
280 semana. Se mantuvo en sintonia con la regién, con
250 niveles de MAP en torno a $750-755 CFR, acompafiando
C D O 3OS @S la tendencia regional.
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Precios MAP:

* Precio promedio China, Baltic, Egypt y Middle east

22 may 29may Var(uSs) Var (%)

—

Internacional {FOB)* 711 715 4 1%
Fosfatados _
India (CFR) 738 738 0 0%
° Durante esta semana el mercado de fosfatados China (FOB) 704 711 7 1%
mailtuvo unla tendte1.1c1.a flrmel. La preilor.l alc1sc;a csle Marruecos (FOB) 718 220 3 0%
sostuvo por las restricciones a las exportaciones desde e
otuvo p : P °S Béltico (FOB) 683 691 2 1%
China, nuevas ventas en India, y el contexto geopolitico T — .
vinculado a los aranceles en Europa y Estados Unidos. ampl)a U (FOB) ge R px
. . Brasi
. Las exportaciones de DAP y MAP desde China (_CFR} 721 725 4 10%
comenzaron a reactivarse con embarques limitados, Argentina (CFR) 750 755 5 1%
pero se impusieron nuevas restricciones a productos 760 e |nternacional (FOB)
como NP/NPS, SSPy TSP. S 30 e e e Brasil (CFR)
%23
. Se reportaron ventas de 7.000t de DAP desde — Argenting (CFR) >
Jordania, y también sumé6 90.000t de DAP desde Arabia 700
Saudita en compras previas. Si bien no hubo una 670
licitacion formal, se observa un flujo continuo de 640
compras que mantiene estables los precios CFR. c10
° En Europa la imposicion de tarifas a
importaciones desde Rusia y Bielorrusia esta 580
redibujando los flujos comerciales. Europa comienza a 550
diversificarse mas hacia NPK y soluciones 520
personalizadas, pero también con compras puntuales a R S S S O U S G SRR
. - S RN O ML
OCP (Marruecos), JPMC (Jordania) y otros. €AY 2 0%0F QTS 0 o 6 o »° o€
° En EEUU a pesar del fallo judicial que pone en

* Precio promedio Tampa, China, Morrocco y Baltic.
duda las tarifas del 10% sobre importaciones, los

Situacion de la relacién de precio

_ Urea (FCA) MAP (FCA Trlgo (FAS) Maiz (FAS) Urea /Trigo Urea/Maiz | MAP /Trigo MAP / Maiz

Precio (uSs) 505 2,5 2,7 43 4,6
Var semanal (%) 1% 1% | 1% 0% 0% 1% -1% 1%
Var interanual (%) 0% 1% | -28% -43% 38% 75% 40% 77%

Nota: los precios de fertilizantes se referencian al mismo precio que la semana pasada

Fuente: Precio de granos Safras & mercados https://safras.com.br/es/home-espanhol/
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