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° Tras una semana de inactividad total, el mercado
local de urea comenz6 a reactivarse. Resulta llamativo
que, en un afio con muy buena superficie sembrada de
trigo, excelentes perspectivas para el maiz y condiciones
hidricas favorables, la demanda se vea contenida por
precios elevados. A pesar de ello, esta semana
comenzaron a cerrarse operaciones, incluso con
despachos inmediatos, claramente destinados a la
campafa de fina.

o Si bien los precios locales aun no alcanzan los
niveles de reposicion, se acercan considerablemente, con
un mercado que ya asume que los valores vigentes son
altos y podrian sostenerse .

° En paralelo, se observé un repunte en la demanda
de fertilizantes liquidos, que actualmente presentan una
muy buena relacién de precio respecto a los sélidos,
favoreciendo su adopcidn.

° En cuanto al fosforo, la semana también mostro
mayor dinamismo, con una demanda enfocada en
productos de menor concentraciéon de pentéxido de
fésforo, como mezclas, SPS y NPS, incluso algunas con
zinc. Esta tendencia responde a la bisqueda de soluciones
mas econémicas por unidad de nutriente. Sin embargo,
los precios locales de MAP y DAP siguen por debajo del
costo de reposicidn, lo que anticipa posibles subas en el
corto plazo.

° En este contexto, es clave valorar los fertilizantes
por su concentracidon real de nutrientes, ya que los
nombres comerciales o tradicionales no siempre reflejan
con precision su composicion. Una comparacién entre
mercados ilustra este punto: el precio CFR de MAP en
Brasil ronda los $705, mientras que en Argentina se sitda
en torno a los $805. Historicamente, esta brecha no
supera los $10/t, salvo en momentos de fuertes
restricciones a las importaciones, como ocurrié en el
pasado reciente en Argentina.

La diferencia actual responde en parte a la agilidad del
mercado brasilefio, que rapidamente reacciona ante
precios altos del MAP buscando fuentes alternativas de
fosforo. Esto ha impulsado un aumento en las
importaciones de NP y NPS, con menores concentraciones
pero mejor relaciéon precio-nutriente, reduciendo asi la
demanda de MAP y presionando sus precios a la baja.
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Un ano para ser eficiente fertilizando.

&Y SI1 ESTE ANO FERTILIZAS
SIN ROMPER EL CHANCHITOg

El trigo que sembrds puede ser la llave.
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° El mercado internacional de urea atraviesa una
fase de quietud generalizada, sostenida exclusivamente
por la expectativa del préximo tender de India, previsto
para el 4 de agosto. Fuera de este evento, la demanda
global es escasa, tanto por razones estacionales como por
la incertidumbre respecto a los precios que resulten del
proceso indio. En este escenario, los fabricantes se
mantienen firmes en su estrategia de sostener precios
altos.

° El tender de IPL, anunciado inicialmente por 2Mt,
se perfila como el eje del mercado global. Analistas
coinciden en que el volumen finalmente adjudicado
rondaria entre 1,2 y 1,5 Mt, con valores CFR que podrian
superar los $500. Este nivel de precios mantiene en pausa
a los principales mercados de Asia, Europa y América.

° En China, la urea se negoci6 a $450 FOB, mientras
que el mercado doméstico mostré una baja por exceso de
inventario y restricciones a la exportacion. En Medio
Oriente, los precios se mantuvieron estables, pero se
evidencian tensiones logisticas y operativas en el norte de
Africa, donde Egipto y Argelia enfrentan limitaciones en
su capacidad de oferta.

° Europa se mantiene cautelosa, buscando
acuerdos por debajo de los valores spot, mientras que el
Sudeste Asiatico .presenta -estabilidad, '
destacadas a Vletnam Flllpmas y Tallandla

° En Bra51 .
Oriente. La produccion en Trinidad contintia estable pese
a rumores de problemas con el feedstock. La demanda
permanece sostenida, aunque a un ritmo moderado.
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° En Argentina, la actividad disminuyd por el cierre
de la ventana de fertilizaciéon de cultivos de invierno y la
persistente incertidumbre cambiaria. El
insumo/producto sigue siendo poco favorable para trigo
y cebada.

Precios Urea:
24 jul 31jul  Var(uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 467 468 1 0%
India (CFR) 495 495 0 0%
China (FOB) 450 450 0 0%
Béltico (FOB) 423 433 10 2%
Egipto (FOB) 500 490 -10 -2%
Oriente medio (FOB) 442 447 5 1%
Nola EEUU (FOB) st 448 460 13 3%
Brasil (CFR) 463 471 9 2%
Argentina (CFR) 495 510 15 3%
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* Precio promedio China, Baltico, Egipto y Oriente medio

FINANCIAR FRONDA"®
NO TIENE QUE SER COMPLICADO.

Lo hacés simple, directo y sin romper la billetera.
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° Durante la semana, el mercado global de
fosfatados se mantuvo relativamente estable, con la ° Marruecos OCP colocé 85.000-95.000 t de TSP en
atencion puesta en dos factores clave: el inminente cierre cuatro operaciones, incluyendo ventas a Brasil ($615-
del tender de Bangladesh, previsto para el 5 de agosto, y 620/t cfr) en reemplazo por compras de MAP.
las limitaciones de exportacién desde China, cuyo sistema .

. o . . Precios MAP:
de cuotas sigue restringiendo el volumen disponible para
el mercado internacional. 24jul  31jul  Var(uSs) Var (%)
. La demanda de DAP se mantuvo firme en India. El Internacional (FOB)* 770 71 1 0%
buen avance del monzén y el incremento en la siembra India (CFR) 810 810 0 0%
impulsan las expeFtatlvas.de cor}sumo parael ciclo k.hlarlf. China (FOB) 755 757 2 0%
En contraste, Brasil experimenté un contexto de debilidad
en las compras de MAP, afectado por la escasa liquidez del Marruecos (FOB) 782 782 0 0%
productor ante precios elevados y demoras logisticas en Béltico (FOB) 733 737 4 1%
puertos. Tampa (FOB) 751 754 3 0%
° El mercado norteamericano presentd una suba Brasil (CFR) 757 755 2 0%
relevlan.te en precios por la acelerac19n dglcompras fmte la Argentina (CFR) 200 800 0 0%
proximidad de la temporada de aplicacién de otofio y la
incertidumbre por los aranceles vigentes. = Internacional (FOB)
° En el plano geopolitico, resurgen las £ B - ®Brasil (CFR)
preocupaciones en el Mar Rojo ante amenazas de los P 760 emmmmme Argentina (CFR)
huties de Yemen a buques vinculados con Israel, lo que ) e
podria afectar las rutas desde Egipto o Marruecos hacia 730

Asia. En Africa del Norte, OCP logré colocar importantes
volumenes de TSP, aunque con poco movimiento en DAP
o MAP. Las condlclones de oferta en paises pro;ducteresase' — 670
mantuvieron estables con pocas ventas spot nuevas ut-:ra

700

de contratos prewos, ‘ T 7 640 - -
. Chind - con limitada-"-’" disbbniBina’d’ Tper 610
agotamiento de cuotas de exportaciéon. Productores
priorizan produccion para el mercado doméstico de 580
otofio, reduciendo la oferta externa. O O & & Q@ W& .0 A A DD
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* Precio promedio Tampa, China, Marruecos y B+altico.

Consultanos por tasas convenientes
Yy opciones de canje directo.
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