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● A	las	puertas	de	la	siembra	gruesa	en	Argentina,	
uno	 de	 los	 principales	 focos	 de	 preocupación	 de	 los	
productores	son	los	elevados	precios	de	los	fertilizantes.	
Este	 reporte	 busca	 contextualizar	 la	 situación	 actual	 y	
evaluar	posibles	escenarios	de	corto	y	mediano	plazo.	
● Los	 precios	 internacionales	 continúan	
condicionados	 por	 factores	 geopolíticos,	 con	 una	
tendencia	 alcista	 iniciada	 a	 fines	 de	 marzo	 en	
nitrogenados	y	fosfatados.	

o Urea	CFR	Argentina:	+42%,	de	370	a	525.	
o Urea	Local	FCA	(puerto,	granel	mayorista):	+27%,	

de	480	a	610.	
o MAP	CFR	Argentina:	+18%,	de	675	a	800.	
o MAP	Local	FCA:	+13%,	de	795	a	905.	

● En	 marzo	 (semana	 13),	 los	 valores	 locales	
guardaban	 mayor	 coherencia	 con	 los	 precios	
internacionales.	 Actualmente,	 los	 precios	 FCA	 se	
encuentran	retrasados	respecto	al	CFR,	consecuencia	del	
promedio	ponderado	entre	compras	pasadas	y	presentes,	
en	un	contexto	de	demanda	interna	aún	lenta.	
● En	la	medida	que	la	demanda	local	aumente	y	los	
precios	 internacionales	 se	mantengan	 firmes,	 se	 espera	
un	 ajuste	 de	 los	 precios	 FCA	 hacia	 los	 niveles	
internacionales,	 eliminando	 gradualmente	 el	 efecto	 de	
compras	 previas	 a	 valores	 más	 bajos.	 Esto	 explica	 la	
dispersión	 de	 precios	 entre	 importadores	 y,	 al	 mismo	
tiempo,	 las	 oportunidades	 de	 negocio	 según	 cada	
estrategia	de	compras.	
● Durante	 la	 última	 semana	 se	 registró	 mayor	
dinamismo	 en	 ventas	 y	 despachos	 de	 fertilizantes.	 Los	
importadores	 comenzaron	 a	 endurecer	 políticas	
comerciales	y	a	mover	 listas	de	precios	al	alza,	en	 línea	
con	la	corrección	internacional.	
● Se	ingresa	en	los	meses	de	mayor	demanda	local:	
refertilizaciones	 de	 trigo	 y	 cebada	 en	 excelentes	
condiciones	 hídricas,	 junto	 con	 la	 siembra	 de	 maíces	
tempranos.	Esto	sostiene	la	firmeza	del	mercado	interno.	

● Los	volúmenes	de	MAP	y	DAP	importados	fueron	
menores,	mientras	que	crecieron	las	compras	de	mezclas	
químicas	(NPS,	NPS+Zn),	más	competitivas	en	costo	por	
unidad	de	fósforo.	
● Con	 la	 información	 disponible,	 no	 se	 visualizan	
señales	de	baja	abrupta.	Por	el	contrario,	todo	indica	que	
la	 campaña	 gruesa	 se	 desarrollará	 con	 precios	 de	
fertilizantes	 elevados	 y	 una	 relación	 insumo/producto	
muy	exigente	para	el	productor	argentino.	
	
Relación	Insumo	Producto	Trigo	

	
Relación	Insumo	Producto	Maiz	
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● El	mercado	de	nitrogenados	durante	 la	 semana	
estuvo	 dominado	 por	 dos	 factores:	 la	 urgencia	 de	
importaciones	en	India	y	la	reaparición	de	exportaciones	
desde	China.		
● India	sorprendió	al	anunciar	un	nuevo	tender	por	
2	Mt	con	cierre	el	2	de	septiembre,	apenas	días	después	
de	que	IPL	adjudicara	más	de	2	Mt	a	valores	de	530–532	
CFR.	La	fuerte	actividad	responde	al	consumo	récord	en	
julio,	 que	 alcanzó	5,4	Mt,	 y	 a	un	 agosto	que	 también	 se	
perfila	alto,	 con	 stocks	 reducidos	a	menos	de	3,5	Mt.	El	
país	necesitará	entre	3	y	3,5	Mt	adicionales	hasta	enero	de	
2026.	
● China	liberó	una	tercera	cuota	de	exportación	de	
650.000	a	750.000	t,	con	despacho	hasta	el	15	de	octubre.	
Aunque	 persisten	 dudas	 logísticas	 por	 congestión	
portuaria	 y	 feriados	 nacionales,	 el	 mercado	 anticipa	
mayor	participación	de	producto	chino	en	el	tender	indio.	
Los	 precios	 se	mantuvieron	 estables.	 La	 expectativa	 de	
más	 oferta	 enfrió	 la	 firmeza	 observada	 en	 semanas	
anteriores.	
● En	 Egipto	 los	 precios	 cedieron	 levemente	 a	 $	
490–495	FOB,	en	un	contexto	de	baja	demanda	europea	y	
productores	cómodos.	Rusia	mostró	ventas	limitadas	en	
$460–465	FOB,	mientras	cumple	embarques	hacia	India.	
● EEUU	 registró	 una	 baja	 en	 NOLA,	 donde	 las	
barcazas	retrocedieron	a	$	430	FOB	($/st).	En	el	Báltico,	
los	precios	se	mantuvieron	estables	en	440–460	FOB,	con	
escasa	actividad.	
● Brasil	 inició	 compras	 puntuales	 en	 $480–490	
CFR,	con	material	nigeriano	y	del	norte	de	África,	aunque	
se	espera	mayor	dinamismo	recién	en	septiembre	con	la	
estacionalidad.	 En	Argentina	 los	 precios	 se	 ubicaron	 en	
$517–520	 CFR,	 por	 encima	 de	 Brasil,	 reflejando	
disposición	a	pagar	primas	para	asegurar	disponibilidad.	
● En	 síntesis,	 la	 semana	 combinó	 una	 demanda	
india	 aún	 muy	 fuerte	 con	 la	 amenaza	 de	 mayor	 oferta	

desde	China,	dejando	al	mercado	en	un	delicado	equilibrio	
entre	firmeza	y	presión	bajista.	
	

Precios	Urea:	
  14 ago 21 ago Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 499 493 -6 -1% 

India (CFR) 531 531 0 0% 

China (FOB) 503 490 -13 -3% 

Báltico (FOB) 453 455 3 1% 

Egipto (FOB) 500 493 -7 -1% 

Oriente medio (FOB) 458 454 -4 -1% 

Nola EEUU (FOB) st 438 431 -7 -2% 

Brasil (CFR) 484 483 -1 0% 

Argentina (CFR) 510 515 5 1% 
	

	
*	Precio	promedio	China,	Báltico,	Egipto	y	Oriente	medio		
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● El	mercado	global	de	fosfatados	estuvo	marcado	
por	 la	 liberación	 de	 nuevas	 cuotas	 de	 exportación	 en	
China	y	 la	consolidación	de	compras	en	Asia	del	Sur.	Al	
mismo	 tiempo,	 India	 y	 Bangladesh	 aseguraron	
cargamentos	 relevantes,	mientras	 Brasil	 y	 Argentina	 se	
mantuvieron	en	un	escenario	de	demanda	débil.		
● En	 India,	 el	DAP	CFR	 se	mantuvo	en	810	 t,	 con	
licitaciones	 extendidas	 y	 compras	 previas	 de	 grandes	
volúmenes	a	Arabia	Saudita	y	Rusia.	La	confirmación	de	
que	 China	 podrá	 exportar	 directamente	 representa	 un	
alivio	para	reforzar	inventarios	antes	de	la	campaña	Rabi.	
● Bangladesh	adjudicó	255.000	t	de	DAP	a	Egipto,	
Jordania	y	Marruecos	a	$874	CFR.	
● En	China,	 los	 precios	 FOB	 se	mantuvieron	 en	 $	
790–800t.	 La	 liberación	 de	 la	 segunda	 cuota	 de	
exportación	 busca	 dar	 salida	 a	 excedentes	 en	 plena	
temporada	baja	local.	La	producción	opera	al	60%.	
● Estados	 Unidos	 registró	 precios	 estables:	 DAP	
NOLA	 en	 787–795/st	 FOB	 y	 MAP	 en	 800/st	 FOB,	 con	
productores	 ya	 vendidos	 para	 el	 tercer	 trimestre.	 La	
percepción	 es	 de	 firmeza	 de	 precios	 en	 septiembre-
octubre.	
● En	el	Báltico,	el	MAP	retrocedió	a	$686–716	FOB,	
con	un	descenso	de	más	de	40	t,	mientras	que	el	DAP	se	
mantuvo	cerca	de	755–760	t.	Rusia	siguió	abasteciendo	a	
India	 pero	 perdió	 competitividad	 en	 Europa	 tras	 la	
entrada	en	vigor	de	nuevos	aranceles.	
● Marruecos	mantuvo	precios	de	DAP	entre	$	775–
825	 FOB	 y	 de	 MAP	 en	 $	 725–825	 FOB,	 apoyado	 en	
compromisos	de	largo	plazo	con	India	y	Bangladesh.	
● Brasil	mostró	la	mayor	debilidad:	el	MAP	bajó	a	
$740–750	CFR	y	en	el	interior	se	negoció	hasta	$700	t,	sin	
reactivar	compras.	El	SSP	cayó	y	el	TSP	se	sostuvo.	

● En	Argentina,	el	MAP	se	ubicó	en	$790–805	CFR,	
con	 actividad	 reducida	 y	 operadores	 a	 la	 espera	 de	
señales	externas.	
	
Precios	MAP:	

  14 ago 21 ago Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 776 768 -8 -1% 

India (CFR) 810 810 0 0% 

China (FOB) 776 769 -8 -1% 

Marruecos (FOB) 783 764 -19 -2% 

Báltico (FOB) 734 729 -5 -1% 

Tampa (FOB) 756 745 -12 -2% 

Brasil (CFR) 753 748 -6 -1% 

Argentina (CFR) 800 795 -5 -1% 

	
*	Precio	promedio	Tampa,	China,	Marruecos	y	Báltico.	
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