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● Los precios de urea CFR Argentina mantuvieron 
la inercia bajista a comienzos de la semana, en línea con la 
sobreoferta derivada de la última licitación de India. Hacia 
el final de la semana lograron estabilizarse en un rango de 
$460-465 CFR, lo que representa una baja de $15 frente a 
la semana pasada y una caída acumulada de $65 respecto 
de la semana #35. 

● En el mercado local, la semana inició con precios 
en retroceso, que rápidamente encontraron un piso 
debido a la falta de disponibilidad de varios importadores 
en los puertos del up-river. Posteriormente, se alinearon 
con la estabilización internacional. Los valores cerraron 
en $580-590 FCA, aunque al inicio se observaron 
operaciones por debajo de ese nivel. La baja semanal fue 
de $20, y de $45 en comparación con la semana #35, 
cuando los precios locales aún no reflejaban plenamente 
los niveles CFR de reposición. 

● Se espera que los problemas de disponibilidad 
comiencen a regularizarse hacia fines de la próxima 
semana, con la llegada de varios buques que permitirán 
normalizar el abastecimiento de urea. A esta limitación se 
sumó una alta demanda de cupos de retiro en puertos, lo 
que complicó la logística de despachos durante gran parte 
de la semana y generó malestar entre productores al no 
poder acceder al fertilizante en tiempo y forma. Este 
inconveniente es recurrente en esta época del año, por lo 
que resulta clave planificar con anticipación. 

● En cuanto a los fertilizantes fosfatados, los 
precios mostraron debilidad. El MAP 11-52 registró una 
baja de $10-15, mientras que otras formulaciones 
cayeron entre $3-5. La combinación de precios elevados y 
la desfavorable relación insumo-producto frente al maíz y 
la soja continúa desalentando la inversión, replicando la 
retracción ya observada en la siembra fina. 

● Esta situación refleja una tendencia global, con 
excepción de ciertos mercados asiáticos –como India– 

donde el subsidio estatal sostiene la demanda y 
distorsiona la formación de precios internacionales. En 
CFR Argentina, el MAP 11-52 retrocedió $10, ubicándose 
en $780-790/t CFR, niveles que no despiertan interés 
entre importadores locales ante la escasa convalidación 
de los productores y el riesgo de finalizar el año con carry 
out a precios altos. 

 

Relación Insumo Producto Trigo 

 
Relación Insumo Producto Maiz 
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● Durante la semana, el mercado internacional de 
urea mostró una tendencia de corrección tras la licitación 
de India, en la que se adjudicaron cerca de 2,03 Mt, por 
debajo de las expectativas de 2,5 Mt. Esta decisión liberó 
oferta hacia otros destinos, generando presión bajista en 
la mayoría de los orígenes. China reapareció como 
proveedor relevante con exportaciones agresivas, 
mientras que Egipto registró alzas puntuales por 
coberturas europeas.  

● India cerró su licitación con la compra de 2,03 
millones t a precios de $462 y $464 CFR, alrededor de $70 
menos que en el tender anterior. La decisión de no 
ampliar el volumen adjudicado acentuó la disponibilidad 
para otros destinos. 

● El mercado chino ofreció mercadería $35 menos 
que la semana anterior. La producción se mantiene alta 
(≈185.000 t/día) y los exportadores buscan colocar 
volúmenes antes de la nueva restricción de octubre. 

● En NOLA, los precios promediaron $400/st FOB, 
con una caída de $2 frente a la semana previa. El mercado 
se mantuvo cauteloso tras el tender indio, con actividad 
reducida y mayor atención en contratos futuros. 

● Los precios del Báltico se ubicaron en $395-405 
FOB, unos $10-20 menos que la semana anterior. La 
abundante disponibilidad, en especial hacia Europa y 
América Central, presionó las cotizaciones. 

● El mercado brasileño mostró retrocesos, con 
negocios entre $425-435/t CFR, unos $25 menos que la 
semana anterior. La demanda fue débil por la preferencia 
de productores por sulfato de amonio y por la abundante 
disponibilidad tras el tender indio. Aun así, se registraron 
compras puntuales de 10.000 t a $435/t CFR. 

● En Argentina se concretaron operaciones por 
20.000 t en $460-465 CFR, lo que implica una baja de $15 

respecto a la semana anterior. El mercado se mantiene 
abastecido, con presión a la baja alineada con la tendencia 
regional. 
 

Precios Urea: 

  4 sept 11 sept Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 444 417 -27 -6% 

India (CFR) 460 425 -35 -8% 

China (FOB) 440 405 -35 -8% 

Báltico (FOB) 416 405 -11 -3% 

Egipto (FOB) 468 400 -68 -15% 

Oriente medio (FOB) 425 405 -20 -5% 

Nola EEUU (FOB) st 407 405 -2 0% 

Brasil (CFR) 451 425 -26 -6% 

Argentina (CFR) 475 460 -15 -3% 

 

 
* Precio promedio China, Báltico, Egipto y Oriente medio  
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● El mercado global de fosfatados mantuvo una 
tendencia bajista, con presiones derivadas de la amplia 
oferta china y de la falta de dinamismo en varios destinos 
clave. India marcó el pulso del mercado tras adjudicar 
volúmenes de DAP a $803/t CFR, lo que debilitó las 
referencias internacionales.  

● India, el mercado cerró la semana en $803 CFR, 
bajando $4 frente a la semana anterior. HURL adjudicó 
50.000 t en su tender del 26 de agosto, mientras que GSFC 
recibió cuatro ofertas, una de ellas por debajo de $800/t.  

● Bangladesh, el país abrió una licitación por 
165.000 t de DAP, 110.000 t de TSP y 20.000 t de MAP, con 
cierre el 16 de septiembre. Adicionalmente, el gobierno 
aprobó compras por 40.000 t de DAP a $778/t CFR desde 
Marruecos. Los precios de referencia se mantienen en 
torno a $805-810/t CFR. 

● China, los precios se mantuvieron sin 
operaciones confirmadas. La producción se mantiene al 
60%, con foco en cubrir la demanda de las licitaciones de 
Bangladesh y Etiopía. 

● El DAP ruso cayó a $740-750 FOB, con una baja 
de $5 respecto de la semana pasada. Las ofertas hacia 
India se ubican en $803/t CFR, reflejando netbacks de 
$745-750/t FOB. La actividad hacia Europa permanece 
mínima, con precios de $725-740/t FCA. 

● Marruecos, las exportaciones se mantienen 
elevadas (7,3 Mt ene-jul), aunque con liquidez limitada 
hacia Latinoamérica y Asia. El MAP se ofrece hacia Brasil 
en torno a $730/t CFR, aunque los compradores buscan 
descuentos más pronunciados. 

● Brasil, el MAP se mantuvo estable en $725-730 
CFR, sin negocios relevantes. La actividad está paralizada 
por stocks elevados y bajo interés de importación. En los 
primeros ocho meses de 2025 las importaciones de MAP 
cayeron 17% i.a. 

● Argentina, el MAP retrocedió a $775-790 CFR, 
bajando $5 en la semana. El exceso de humedad en zonas 

agrícolas y el desinterés por el maíz reducen la demanda 
efectiva. 

● Conclusión: La semana estuvo marcada por la 
caída generalizada de precios, con India y Brasil como 
principales focos de atención.  

Precios MAP: 

  4 sept 11 sep Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 761 762 1 0% 

India (CFR) 806 802 -4 0% 

China (FOB) 754 755 2 0% 

Marruecos (FOB) 772 781 9 1% 

Báltico (FOB) 713 711 -2 0% 

Tampa (FOB) 742 738 -4 -1% 

Brasil (CFR) 731 727 -4 -1% 

Argentina (CFR) 790 785 -5 -1% 

 
* Precio promedio Tampa, China, Marruecos y Báltico. 
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