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) El mercado local transita una semana sin grandes
novedades, con un tono calmo y sin movimientos
relevantes en precios. La actividad comercial continta
ralentizada, reflejando una combinacién de factores
politicos, climéaticos y logisticos que siguen condicionando
las decisiones del productor.

° Tras las elecciones legislativas, el mercado habia
mostrado cierta expectativa de reactivaciéon, pero
finalmente prevalecid la cautela. En varias regiones, las
lluvias recientes dejaron zonas anegadas y caminos
complicados, lo que frendé momentaneamente tanto las
labores como las compras de insumos.

) Los importadores y distribuidores mantienen sus
estrategias conservadoras, sin grandes modificaciones en
los valores y con operaciones limitadas, principalmente
enfocadas en compromisos ya asumidos. La demanda
sigue sin reaccionar, con los productores priorizando la
observacion de la evolucién climatica antes de tomar
nuevas decisiones de compra para la gruesa.

° De cara a noviembre y diciembre, el frente
logistico comienza a ganar protagonismo. Con la baja de
retenciones a la soja, muchos productores aprovecharon
para liquidar granos, y se espera que el movimiento hacia
los puertos aumente significativamente durante los
proximos meses. Este escenario podria generar una alta
demanda de transporte y saturacién en los accesos
portuarios, dificultando la disponibilidad de camiones. En
ese contexto, la coordinacion anticipada sera clave para
evitar demoras en el abastecimiento de insumos.

° El clima, junto con la presion logistica que se
avecina, marcara el pulso del cierre de afio. Aun asi, las
condiciones de humedad siguen siendo favorables y
sostienen la expectativa de una buena campafia, dejando
la sensacién de que, cuando el campo vuelva a moverse, la
demanda podria activarse con rapidez.
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Precios Urea y MAP mercado local (ref mayorista)

23oct  30o0ct Var (u$s) (%)
Urea (FCA) 530 525 -5 -1%
MAP (FCA) 880 870 -10 -1%
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Fertilizante foliar nitrogenado (18% N)
con accién bioestimulante.

Se aplica en lugar de accién lo que permite
hacer correciones nutricionales inmediatas

Permite particionar y reducir los balances, 1kg N
como FRONDA reemplaza 1.8 kg N tradicionales
asuelo
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° Durante la semana el mercado global de
nitrogenados se afirmé por la combinacién de un tender
de India con baja adjudicacién, compras europeas
adelantadas por CBAM y una oferta contenida desde
origenes clave. El norte de Africa lideré las subas, el

demanda se mantiene activa para maiz y mezclas NPS,
aunque los volimenes de compra son moderados. La
dependencia de importaciones y los altos costos de
reposicion sostienen un mercado estable pero
tensionado.

Baltico y el Mar Negro acompafaron con firmeza, China
permanecié centrada en su mercado interno y EE.UU.

convalidé la tendencia en NOLA y forwards, mientras Precios Urea:

Brasil mostré mayor cautela pero con precios al alza. 23oct  30oct  Var(u$s)  Var (%)
o En India, RCF acept6 430.700 t (90.000 t costa Internacional (FOB)* 401 409 8 2%
este a $395 CFR y 340.700 t costa oeste a $402 CFR), India (CFR) 399 399 0 0%
d.ejanq? un falt.ante relevar}te y expectativa de nueva China (FOB) 420 421 1 0%
licitacién a meldlad(?s de noviembre. . Baltico (FOB) 360 373 13 3%
° En China, sin nuevas cuotas de exportac1on, (solo Egipto (FOB) 429 458 30 7%
cargamentos con CIQ previo al 15-oct), el foco quedd en el . .

mercado doméstico con produccién estimada en 188.000 Oriente medio (FOB) 379 379 0 0%
t/diay stocks 1.554.000 t. Nola EEUU (FOB) st 378 391 14 4%
° En Estados Unidos, NOLA subi6 a $390/st, con Brasil (CFR) 410 422 12 3%
febrero negociado a $410/st en los mercados de futuro. Argentina (CFR) 430 445 15 3%
. En el Baltico, la urea se ubic6 en $365-393 FOB

con productores privilegiando Europa y NOLA. 530 === Internacional (FOB)

e e = Brasil (CFR)
Argentina (CFR)

. En Egipto, ventas spot y posiciones de traders
fijaron $445-465 FOB y en Argelia se alcanz6 $470-480
FOB

° En Ru51a/Mar Negro, la urea se aflr
420 FOB (prom $41_4Lt),_con mayores Ventas E_rop

° El mercado brasilefio se mantuvoTrme en 0§ 42 0—,.
430 CFR, con una demanda en recuperacion por el avance
de la siembra de soja y maiz. Los importadores se
muestran cautelosos ante la expectativa de nuevas subas,
mientras la oferta sigue fluida desde Medio Oriente y
Rusia. El contexto internacional alcista y la proximidad de 320
la campafia sostienen los precios y mantienen activo el
flujo de importaciones.

° En Argentina, los precios se ubicaron en $ 440-
450 CFR, impulsados por la firmeza global y la menor
oferta local por el mantenimiento de Profertil. La

* Precio promedio China, Baltico, Egipto y Oriente medio

Compatible con fungicidas: podés combinar
aplicaciones y ahorrar tiempo
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Contiene acidos hurnicos y fulvicos, aminoacidos
y fitohormonas que potencian el crecimiento
y la absorcién de nutrientes

MENOS APLICACIONES,

MAS EFICIENCIA

Se aplica desde fin de macollaje a el fin de ciclo,
logrando mayor rendimiento y calidad
en un solo pase.
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° El mercado global de fosfatados continué
mostrando un tono bajista, afectado por la debilidad
estacional de la demanda y el impacto del nuevo
programa de subsidios en India. El anuncio del esquema
NBS para la campafa Rabi trajo claridad, pero no logré
reactivar las compras, ya que los margenes de
importacidn siguen negativos.

° Las exportaciones de China se encuentran
practicamente detenidas tras el cierre de cuotas,
reduciendo la oferta internacional. En el norte de Africa y
Medio Oriente, los productores mantuvieron ventas
firmes, mientras que en América del Sur el mercado se
estabilizé gracias a la recuperacion parcial del consumo
en Brasil.

° Los costos de azufre y energia siguen
presionando a los productores, limitando recortes
adicionales de precios. La combinacién de stocks elevados
en Asia y Europa, junto con la reduccién de oferta china,
perfila un escenario de desaceleracién de la tendencia
bajista hacia el cierre del afio.

° En India, las compras se concentraron en
acuerdos con Rusia y Arabia Saudita. El subsidio NBS
increment6 10% el componente fosfatado, pero los
importadores aun registran perdldas cercanas a $150/t
lo que limita nuéyos negoc1os :

° En Chlna los precios FOB antes del el cierre
exportaciones wg‘,errte hasta marzo 2026 fque re .
la disponibilidad gtobal. i — x

) En EEUU, la actividad en Nola sigue minima y las
ofertas futuras bajaron reflejando expectativas de menor
demanda doméstica.

° El Baltico y Rusia mantuvieron operaciones
puntuales: Indorama compré 30.000t de DAP ruso a
$725/t CFR India. Los valores FOB en el Baltico se
ajustaron en linea con los nuevos netbacks.

° En Brasil, el MAP se estabiliz6 en $660 CFR, luego
de cuatro semanas de caidas, gracias al fin de la presiéon
de importaciones chinas y al repunte del SSP a $190-245
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CFR. Los distribuidores priorizan mantener inventarios
bajos, pero el mercado comienza a mostrar sefiales de
equilibrio.

° En Argentina, el DAP/MAP se sostuvo en torno a
$745 CFR, con nula actividad comercial y operadores a la
espera de referencias externas para la proxima campafia.

Precios MAP:
23oct 30oct Var(uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 702 686 -15 -2%
India (CFR) 749 728 21 3%
China (FOB) 710 685 -25 -4%
Marruecos (FOB) 712 707 -6 -1%
Baltico (FOB) 637 626 -11 2%
Tampa (FOB) 695 691 -5 -1%
Brasil (CFR) 668 659 -9 -1%
Argentina (CFR) 750 745 -5 -1%

e [nternacional (FOB)
e» e» o Brasil (CFR)
Argentina (CFR)
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* Precio promedio Tampa, China, Marruecos y Baltico.

También podes financiar al
3% a 270 dias y 6% a 360 dias

Llama al

+54 9 341 203-2816
(Andrés Bertotto)

y armamos tu plan

de aplicacion.
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A travéz de las plataformas

A Red nera

Galicia y Santander
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