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El mercado local vuelve a enfrentar un escenario de
relaciones insumo-producto desfavorables, una situacién
que el productor argentino sigue teniendo dificultades
para digerir. En este contexto, las tnicas variables que
podrian aportar alguna mejora a la demanda interna son
eventuales sefiales de baja de retenciones y una
normalizaciéon de las tasas de interés que permita
financiar los negocios. Con retenciones vigentes y tasas

actuales, el entorno financiero continda siendo restrictivo.

La operatoria local se mantiene selectiva y concentrada
en necesidades puntuales, principalmente
refertilizaciones de maiz. Desde el punto de vista
agrondmico, el PAS confirma que el grueso de los cultivos
ingresa en zonas sensibles. En soja, el 83,8 % del area se
encuentra en condicién Normal/Buena y el 64 % con
humedad Adecuada/Optima; sin embargo, cerca del 30 %
de la soja de primera ya transita su periodo critico en los
nucleos y requiere nuevas lluvias para sostener potencial.
En maiz, la siembra esta proxima al cierre (97,2 % del area
proyectada), con una mejora hidrica mas marcada en
planteos tardios, mayormente en estadios vegetativos o
reproductivos tempranos y con alta proporciéon en
condicién Normal/Buena.

Desde la lectura IF, el clima y la fenologia sostienen una
demanda tactica de nitrégeno, especialmente en maiz,
aunque el productor contintia postergando decisiones
estructurales de abastecimiento.

En el plano comercial, se observa interés importador en la
reposicion de stocks, particularmente en el eje Argentina-
Uruguay. Sin embargo, la dinamica local sigue
condicionada por el comportamiento habitual del
productor, que comienza a evaluar la fina recién en
marzo/abril y concentra compras en mayo/junio.

Esto obliga al importador a decidir con 60-90 dias de
anticipacion, asumiendo riesgo de precio.

En este contexto, se destaca una sefal relevante: los
precios FCA en Argentina se ubican por debajo de los
costos de reposicion,
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lo que configura una oportunidad para asegurar fisico o
posicién aun con una demanda local todavia fria.

Con un escenario internacional alcista, el riesgo es repetir
la dindmica de 2025: relaciones insumo-productos
dificiles de convalidar, demanda erratica y compras
forzadas por necesidad mas adelante, lo que podria
sostener la volatilidad en el canal.

Precios Urea y MAP mercado local (ref mayorista)

22 ene 29 ene Var (uSs) Var (%)
Urea (FCA) 521 533 11 2%
MAP (FCA) 865 870 5 1%
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El mercado internacional de nitrogenados mantiene un
tono firme y sostenido, impulsado por restricciones de
oferta en origenes clave y una demanda anticipada en
mercados de alto consumo. La menor disponibilidad
exportable desde Iran y China, junto con la ausencia de
acumulacioén de inventarios, sostiene la firmeza general.
Estados Unidos continia actuando como mercado
premium, absorbiendo volimenes y marcando referencia
para otros destinos, mientras Europa comienza a
reactivarse de forma selectiva ante la cercania de la
campafia y el marco regulatorio sin cambios inmediatos.
El foco del mercado permanece puesto en la posible
reaparicion de India con un nuevo llamado a compras,
evento que podria tensionar ain mas el balance global en
las préximas semanas

En India, el mercado se mantiene expectante tras el ultimo
proceso de compras, con niveles de stock en descenso y
una alta dependencia de importaciones para cubrir la
demanda interna. La definicién de nuevas compras esta
ligada al calendario fiscal y presupuestario, mientras
continlan ingresando volumenes comprometidos
previamente, principalmente desde Medio Oriente, Rusia
y el sudeste asiatico

China muestra una dinamica enfocada casi
exclusivamente en su mercado interno. La produccion se
mantiene elevada, pero las restricciones a la exportacion
contindan vigentes, priorizando el abastecimiento
domeéstico de cara a la campafia de primavera. Esto limita
la oferta externa y refuerza el sostén del mercado
internacional

En Medio Oriente y Norte de Africa, los productores
presentan libros de venta mayormente cubiertos para
febrero, con escasa disponibilidad spot. Egipto y Argelia
contindan siendo proveedores clave para Europa y
América, mientras que Iran opera con capacidad reducida
por restricciones energéticas.

Europa atraviesa una etapa de reactivaciéon gradual. La
cercania de la aplicacién primaveral, el agotamiento de
stocks pre-regulatorios y la estabilidad del esquema
CBAM generan mayor disposicién a cubrir necesidades,

22 ene 29 ene Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 431 442 11 3%
India (CFR) 435 450 15 3%
China (FOB) 433 434 1 0%
Baltico (FOB) 400 415 15 4%
Egipto (FOB) 458 473 15 3%
Oriente medio (FOB) 402 416 14 3%
Nola EEUU (FOB) st 419 435 16 4%
Brasil (CFR) 430 443 13 3%
Argentina (CFR) 450 460 10 2%

530
=
# 500

470

440

410

380 e [nternacional (FOB)

350 = = = Brasil (CFR)

Argentina (CFR)
320
.0 £ & 8 & D> © S ¢ & @
& @ %~,p é@ u& «\ % gg 0 0 N S &
ENMEANR N AN AR © NTD

aunque la demanda final atin muestra cautela en algunos
mercados centrales

En América, Estados Unidos lidera la demanda y continta
absorbiendo cargamentos, fortaleciendo su rol como
destino prioritario. En contraste, Brasil y otros mercados
de América Latina presentan una actividad mas moderada
por estacionalidad, aunque con interés latente de caraala
proxima campafia, especialmente en nitratos y soluciones
nitrogenadas

Precios Urea:

* Precio promedio China, Baltico, Egipto y Oriente medio

No'impdrta si es

intensivo.o extenswo

=" | INGENIERIA EN
l’ /FEIITILIIANTES-

ﬁf | INGENIERIA EN
s RT

FERTILIZANTES ¢>FRONDA € SOLUM

ar
\\\

\ URKEM

¥2) RAIZUM



FOSFATADOS

& | INGENIERIA EN
’I /FERTILIZANTES®

N°:2026-05 - 16 de enero del 2026

El mercado global de fosfatados atraviesa una fase de
marcada restriccion de oferta, con un tono firme
sostenido por interrupciones logisticas, exportaciones
limitadas y una demanda latinoamericana activa. Las
disrupciones en Marruecos contindan siendo el principal
factor estructural, con cierres parciales de puertos y
congestién que reducen la disponibilidad exportable en
un momento clave previo a la demanda de primavera del
hemisferio norte. A esto se suma la continuidad de las
restricciones de exportacion desde China, que
permaneceria mayormente ausente del mercado
internacional hasta el segundo semestre. En este
contexto, los compradores priorizan cobertura
anticipada, especialmente en MAP, producto que muestra
mayor atractivo relativo frente a otras fuentes fosfatadas.

En India, el mercado permanece en compas de espera a la
definicion del presupuesto nacional y de los esquemas de
subsidios. La actividad de importacién de DAP es limitada
y los recientes intentos de compra han encontrado escasa
respuesta, reflejando la cautela de los compradores y la
dificultad para convalidar nuevos niveles en un escenario
de costos inciertos, especialmente por la falta de
definicién en el precio del acido fosférico.

China mantiene una dindmica enfocada en su mercado
interno. La produccion se sostiene con tasas operativas
estables, pero la ventana exportadora continda cerrada, lo
que limita severamente su rol como proveedor
internacional. Esta ausencia sigue teniendo un impacto
directo sobre el balance global, en particular para
Sudamérica.

Europa enfrenta un mercado mas tenso a medida que se
acerca la campaifia de primavera. La menor oferta desde
Marruecos y la rapida colocacion de volimenes
alternativos han reducido la disponibilidad spot,
obligando a los compradores a asegurar producto con
mayor anticipacion. La situacion logistica en el norte de
Africa sigue siendo determinante para el corto plazo.
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En América, Estados Unidos muestra un mercado activo,
con interés sostenido en MAP y una situaciéon algo mas
holgada en DAP, aunque con potencial volatilidad por el
arribo escalonado de embarques. Brasil contintda
operando con cautela, a la espera de mayor claridad en
tendencias, pero con una percepciéon generalizada de
oferta limitada que sostiene el mercado. En Argentina, se
observa un inicio de recomposicién de stocks, con
compras orientadas a cubrir necesidades para abril y
mayo, lo que refuerza el rol de la region como sostén clave
de la demanda en el escenario actual.

Precios MAP:
22ene 29ene Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 673 690 17 2%
India (CFR) 670 700 30 4%
China (FOB) 671 688 17 3%
Marruecos (FOB) 704 713 9 1%
Béltico (FOB) 649 660 11 2%
Tampa (FOB) 644 655 11 2%
Brasil (CFR) 685 693 8 1%
Argentina (CFR) 745 765 20 3%
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* Precio promedio Tampa, China, Marruecos y Baltico.
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