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El mercado argentino de fertilizantes muestra
actualmente un desacople marcado entre los precios
locales y el contexto internacional, tanto en urea como en
fosfatados. En urea, con valores CFR en torno a USD 465-
470/t, el spread entre el precio FCA Argentina y la
referencia internacional se ubica en torno a USD 50-60/t.
Este nivel es excepcionalmente bajo si se lo compara con
el promedio histérico, cercano a USD 135/t, lo que indica
que el mercado local se encuentra atrasado respecto del
mercado internacional.

Desde la odptica del productor, la relaciéon insumo-
producto en urea continia siendo desfavorable y se
posiciona en percentiles altos de la serie histérica. No es
una relacién que incentive compras por precio, pero
tampoco justifica una estrategia de espera total. En estos
niveles, el productor suele demorar decisiones y termina
comprando por necesidad agrondmica, asumiendo el
riesgo de un ajuste posterior del mercado interno.

En fosfatados, la sefial relativa es similar. Con valores FCA
promedio de USD 865/t para MAP y USD 855/t para DAP,
frente a CFR de USD 765/t y 755/t respectivamente, el
spread FCA-CFR ronda los USD 100/t. Histéricamente,
este spread se mueve en un rango mas amplio, con un
promedio cercano a USD 150/t, por lo que los niveles
actuales confirman que el mercado local también se
encuentra operando con primas comprimidas.

La diferencia clave esta en la dindmica de ajuste. Mientras
que en urea un spread bajo suele corregirse via precio, en
fosfatados el ajuste histéricamente se manifiesta primero
por disponibilidad. Con un mercado menos fluido y una
oferta global ajustada, el riesgo principal para el
productor no es una baja de precios, sino quedar corto de
producto.

Desde IF, la lectura es clara: los precios no son bajos en
términos absolutos, pero si estin atrasados en términos
relativos. En este contexto, priorizar el aseguramiento de
volumen minimo de urea y MAP/DAP reduce el riesgo de
enfrentar ajustes posteriores del mercado local, ya sea
por precio o por disponibilidad, especialmente de cara a
decisiones de siembra ya definidas.

Precios Urea y MAP mercado local (ref mayorista)

29 ene 5 feb Var (u$s) Var (%)
Urea (FCA) 533 538 5 1%
MAP (FCA) 870 870 0 0%
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FERTILIZAR MAL
CUESTA RENDIMIENTO.

Cada error en el momento de aplicacién se paga en kilos.
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El mercado global de nitrogenados contintia sostenido
por una oferta ajustada y por la expectativa de una nueva
licitaciéon de importacion por parte de India, que domina
el animo del mercado. La limitada disponibilidad
exportable desde China y las restricciones productivas en
Iran reducen la competencia internacional, mientras que
los productores muestran comodidad comercial con
programas de venta mayormente cubiertos en el corto
plazo. Este contexto mantiene un tono firme y limita
correcciones relevantes.

En Asia, el sentimiento es claramente alcista. China
contintia priorizando el mercado interno y mantiene
restricciones a la exportacidn, mientras que en el sudeste
asiatico la oferta disponible es escasa, con productores
comprometidos en ventas adelantadas. La expectativa de
compras indias condiciona las decisiones comerciales y
sostiene la firmeza regional.

En Medio Oriente y Norte de Africa, la disponibilidad spot
eslimitaday febrero se encuentra practicamente vendido,
con avances sobre compromisos de marzo. Las
restricciones de produccién en Iran, asociadas al
suministro de gas, refuerzan la tensién en la oferta y
sostienen el posicionamiento firme de los productores.

En Europa, el mercado se ve condicionado por inventarios
bajos y dificultades logisticas vinculadas a condiciones
climaticas invernales. La aplicacion del CBAM, el
mecanismo de la Unién Europea que ajusta el costo del
carbono en productos importados, continua influyendo
en la demanda, favoreciendo la urea frente a nitratos y
UAN, aunque la actividad agricola permanece limitada por
suelos congelados y retrasos en las aplicaciones.

Estados Unidos se consolida como el principal mercado
demandante, impulsado por la cercania de la campairia de

primavera y una fuerte actividad de reposicion.
Brasil atraviesa un periodo de baja estacionalidad, con
compradores cautos y menor liquidez, lo que limita la
concrecidon de negocios pese a la firmeza del mercado
internacional.

Precios Urea:

29 ene 5 feb Var (u$s) Var (%)

Internacional (FOB)* 442 462 20 5%
India (CFR) 450 490 40 9%
China (FOB) 434 435 1 0%
Baltico (FOB) 415 430 15 4%
Egipto (FOB) 473 490 18 4%
Oriente medio (FOB) 416 420 4 1%
Nola EEUU (FOB) st 435 448 13 3%
Brasil (CFR) 443 458 15 3%
Argentina (CFR) 460 470 10 2%
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* Precio promedio China, Baltico, Egipto y Oriente medio

APLICAR SIN ESTRATEGIA
ES PERDER PLATA.

El nitrégeno fuera de momento no rinde.
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FOSFATADOS N°: 2026-06 - 06 de febrero del 2026

El mercado internacional de fosfatados se mantiene firme
y con sesgo alcista, impulsado por restricciones de oferta,
mayores costos de materias primas y una demanda que,
si bien muestra cautela en algunos destinos, sigue activa
en América Latina y en mercados puntuales de Europa. La
ausencia de China en el comercio exportador, las
disrupciones logisticas en el norte de Africa y la presién
de costos por azufre y amoniaco contintian sosteniendo
un escenario ajustado, con productores priorizando
destinos de mejor retorno y administrando volimenes.

En América Latina, el tono fue claramente firme.
Argentina y Brasil concentraron operaciones de MAP y
DAP para embarques proximos, con compradores activos
ante la necesidad de cobertura. En Brasil, sin embargo, la
suba de fosfatados contrastd con una baja en los precios
de los granos, lo que moderd el ritmo de compras de los
productores. Aun asi, los negocios se concretaron para
quienes estaban cortos de producto, consolidando un
escenario de precios sostenidos y oferta selectiva.

En India, la actividad de importacién de DAP se mantuvo

practicamente detenida, con compradores al margen Precios MAP:
gracias a stocks elevados y a la reciente definicion 29ene  5feb  Var(uss) Var(%)
presupuestaria que confirma una reduccién del 10% en el Internacional (FOB)* 690 704 14 2%
subsidio a fésforo y potasio para 2026/27. Si bien no se India (CFR) 700 700 0 0%
obs.er.v:a’ron nuevos negocios, el mercado 51g}1e atent(? ala China (FOB) 638 693 5 1%
definicion de las tasas del NBS y a la evolucion del primer
. . s . Marruecos (FOB) 713 735 22 3%
trimestre, con expectativa de reactivaciéon gradual mas
s o
adelante. Baltico (FOB) 660 689 29 4%
Tampa (FOB) 655 665 10 1%
China continué ausente del mercad.o .expor.tador de Brasil (CFR) 693 718 25 4%
fosfatados, concentrada en el abastecimiento interno y -
. Argentina (CFR) 765 795 30 4%
con tasas de operaciéon moderadas en plantas de MAP y
DAP. La cercania del Afio Nuevo Lunar y una demanda
790

domeéstica estacionalmente mas débil reforzaron la
estabilidad interna, mientras que la falta de producto 760
chino sigui6 generando tensién en mercados
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dependientes de esa oferta.
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En Europa, los valores se sostuvieron elevados ante una
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oferta limitada, con Marruecos afectado por cierres y
demoras portuarias y Rusia con presencia reducida. 640
Arabia Saudita, a través de Ma’aden, gan6 protagonismo
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con ventas hacia el continente, cubriendo parcialmente Argentina (CFR)
ese vacio. La demanda se mantuvo cauta por cuestiones 580
de accesibilidad econdémica, aunque el mercado P I AN AN LI OSSR
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Nitrégeno foliar en el momento justo.
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