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El mercado local continúa transitando una fase de 
demanda contenida, con decisiones comerciales 
postergadas en un contexto productivo que aún no logra 
estabilizarse. Según el último Panorama Agrícola Semanal 
(12/02/2026), la condición hídrica Regular/Sequía se 
incrementó en soja y el 45,2 % del área ya ingresó en 
período crítico. En maíz tardío, casi el 50 % del área 
atraviesa etapas críticas con oferta hídrica restrictiva, 
mientras que el girasol del sur bonaerense y La Pampa 
depende de nuevas precipitaciones para sostener rindes. 
El potencial productivo sigue abierto, pero claramente 
condicionado. 

En este escenario, la demanda de fertilizantes permanece 
prácticamente detenida. El productor prioriza liquidez, 
espera una eventual corrección internacional y mantiene 
expectativas de mejora en cargas impositivas que 
recompongan la relación insumo–producto, 
especialmente en trigo. Aún no se observan decisiones 
firmes de cobertura para la fina, más allá de consultas 
técnicas y sondeos de precios. Las últimas lluvias 
mejoraron el ánimo en algunas regiones y podrían activar 
compras puntuales para pasturas si el patrón hídrico se 
consolida. 

En fosfatados, el MAP registra referencias mayoristas de 
755–760 USD/t CFR y 865–875 USD/t FCA. El spread se 
mantiene dentro de rangos históricos medios, aunque con 
una prima argentina elevada frente a Brasil. El riesgo 
hacia adelante no radica únicamente en el nivel actual, 
sino en la posibilidad de ajustes vía prima si la demanda 
se concentra en una ventana comercial corta. 

En nitrogenados, la urea se negocia en torno a 485–495 
USD/t CFR y 550–560 USD/t FCA. El mercado local se 
mantiene alineado a la paridad de importación, sin 
desvíos significativos respecto al CFR internacional. La 
disponibilidad física de nitrógeno luce manejable en el 
corto plazo, lo que reduce tensiones inmediatas de 
abastecimiento. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La lectura estratégica se mantiene: el productor observa 
clima en febrero-marzo, posibles correcciones externas y 
señales fiscales antes de comprometer volumen. En un 
mercado internacional sin señales claras de debilidad, el 
riesgo no siempre se materializa por precio, sino por 
prima y timing. 

Precios Urea y MAP mercado local (ref mayorista) 

  12 feb 19 feb Var (u$s) Var (%) 

Urea (FCA) 545 555 10 2% 

MAP (FCA) 870 870 0 0% 

 
Relación Insumo Producto Trigo 

 
Relación Insumo Producto Maiz 
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El mercado global de urea permaneció mayormente en 

pausa, condicionado por la expectativa en torno al 

resultado del tender de RCF en India y por una serie de 

feriados internacionales que limitaron la actividad 

comercial. La oferta global continúa ajustada para 

embarques de marzo, mientras que la reanudación 

gradual del suministro de gas en Irán introduce un factor 

bajista potencial hacia el segundo trimestre. En paralelo, 

las tensiones geopolíticas en Medio Oriente y el 

encarecimiento del gas en Europa agregan cautela al 

mercado. 

En India, RCF recibió 20 ofertas por un total de 3,07 Mt, 

aunque se estima que el volumen realmente competitivo 

es sensiblemente menor. Las expectativas de adjudicación 

se ubican por encima de los 500 $/t CFR, lo que sostendría 

retornos firmes para proveedores del Golfo. Los stocks 

portuarios aumentaron respecto de la semana previa.  

En China, el mercado permaneció prácticamente inactivo 

por el Año Nuevo Lunar, con exportaciones restringidas y 

sin disponibilidad adicional hasta, al menos, abril/mayo. 

En el Sudeste Asiático la actividad fue limitada por 

feriados, con Indonesia priorizando demanda doméstica y 

escasa disponibilidad exportable inmediata. 

En el Medio Oriente, productores se mantienen enfocados 

en el tender indio, con disponibilidad estimada en torno a 

500.000 t. Irán reanudó gradualmente producción tras 

casi dos meses de restricciones de gas, aunque la 

normalización plena dependerá de la estabilidad 

operativa y del contexto político. En el Báltico, el hielo 

elevó fuertemente los costos logísticos, afectando 

netbacks y limitando competitividad. En el Mar Negro la 

actividad fue reducida, con disponibilidad restringida en 

algunos orígenes. 

En Estados Unidos, la demanda continúa activa de cara a 

la ventana estacional de primavera, con barcazas 

negociadas para marzo y expectativas de mayores 

importaciones, aunque el clima adverso podría demorar 

aplicaciones. Brasil mostró actividad reducida por 

Carnaval, con compradores cautelosos y menor interés 

inmediato. 

En Argentina, el mercado se mantiene en período de baja 

estacional, con oferta disponible y sin señales de presión 

inmediata de demanda. 

Precios Urea: 

  12 feb 19 feb Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 460 466 6 1% 

India (CFR) 463 505 43 9% 

China (FOB) 436 437 1 0% 

Báltico (FOB) 440 410 -30 -7% 

Egipto (FOB) 506 493 -13 -3% 

Oriente medio (FOB) 445 453 8 2% 

Nola EEUU (FOB) st 461 456 -6 -1% 

Brasil (CFR) 472 478 5 1% 

Argentina (CFR) 480 490 10 2% 

 

 
* Precio promedio China, Báltico, Egipto y Oriente medio  
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 El mercado global de fosfatados operó con baja actividad 
por feriados en Asia y Latinoamérica, aunque con 
fundamentos firmes por restricciones de oferta y ventas 
adelantadas. Las disrupciones climáticas en Marruecos, el 
hielo en el Báltico y la continuidad de la restricción 
exportadora china sostienen el sesgo alcista. Productores 
como Ma’aden y OCP continúan colocando volumen para 
marzo, principalmente hacia Europa y Latinoamérica, 
mientras India mantiene una postura de compra medida. 
Brasil permanece expectante tras Carnaval y con 
resistencia a convalidar subas. El balance general muestra 
oferta ajustada en el Atlántico y demanda selectiva, con 
sostén estructural de precios en el corto plazo. 

 

En India no se registraron nuevos negocios relevantes de 
DAP esta semana, manteniéndose una estrategia de 
compras “cargo a cargo” y sin urgencia inmediata. Los 
stocks continúan acumulándose y el mercado espera 
mayor claridad sobre el esquema oficial de subsidios. 

 

China permaneció mayormente fuera del mercado por el 
Año Nuevo Lunar, con precios FOB estables y sin señales 
de flexibilización inmediata de su política exportadora. 

 

En Arabia Saudita, Ma’aden vendió 45.000 t de DAP para 
marzo hacia Latinoamérica, marcando referencia firme 
para el mercado FOB. También se reportaron operaciones 
de NPS hacia India. 

 

Marruecos reactivó ventas tras mejoras climáticas y 
colocó 53.000 t de DAP/MAP hacia Europa para marzo. 
Persisten demoras logísticas en Jorf Lasfar, lo que 
mantiene ajustada la disponibilidad de corto plazo. 

 

 

 

 

 

 

En Rusia se concretaron ventas de DAP y MAP hacia 
Latinoamérica, aunque con limitaciones logísticas por 
hielo en puertos bálticos. 

 

En Brasil no se confirmaron nuevas compras de MAP tras 
operaciones previas. El mercado se mantiene estable, 
pero con compradores resistentes a aceptar niveles más 
altos, mientras la disponibilidad marroquí continúa 
limitada. Argentina presenta baja actividad y 
abastecimiento relativamente cómodo en el corto plazo. 

 

Precios MAP: 

  12 feb 19 feb Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 705 708 3 0% 

India (CFR) 700 705 5 1% 

China (FOB) 698 698 0 0% 

Marruecos (FOB) 729 736 7 1% 

Báltico (FOB) 694 694 0 0% 

Tampa (FOB) 670 675 5 1% 

Brasil (CFR) 727 727 0 0% 

Argentina (CFR) 760 760 0 0% 

 
* Precio promedio Tampa, China, Marruecos y Báltico. 
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