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El mercado global de fertilizantes ingresó esta semana en 
un escenario de crisis tras el conflicto militar en Medio 
Oriente, que generó interrupciones en producción, 
logística y comercio internacional de nitrogenados y 
fosfatados. El impacto se concentró en el Estrecho de 
Ormuz, corredor por donde circula cerca de un tercio del 
comercio mundial de fertilizantes, incluyendo urea, 
amoníaco y materias primas fosfatadas. La reacción fue 
inmediata: retiro de ofertas de productores, traders 
cubriendo posiciones, subas abruptas en precios físicos y 
derivados, paralización de compradores y problemas 
logísticos severos con buques detenidos, navieras 
suspendiendo tránsito y aseguradoras retirando 
cobertura. Incluso se declararon casos de fuerza mayor en 
cargamentos hacia India. La urea llegó a subir hasta 40% 
en pocos días, acercándose a los máximos observados 
durante la crisis energética de 2022. 

Este shock se suma a un contexto ya ajustado para la 
industria global, marcado por restricciones crecientes a 
las exportaciones chinas, problemas de abastecimiento de 
gas en Irán, ataques a infraestructura productiva rusa en 
el marco de la guerra con Ucrania y una demanda 
estacional en aumento. Como consecuencia, el salto de 
precios FOB comenzó a trasladarse a los valores CFR 
Sudamérica. Hacia el cierre de la semana, las referencias 
se ubicaban en urea CFR 645–650 y DAP/MAP CFR 
795–810, con incrementos aproximados de 160 USD/t 
para urea y 50 USD/t para fosfatados respecto a la 
semana previa. 

En Argentina la reacción de la cadena comercial fue 
defensiva. Importadores y distribuidores prácticamente 
se retiraron del mercado ante la dificultad de estimar 
costos de reposición en un contexto de extrema 
volatilidad. Recién hacia el final de la semana 
reaparecieron ofertas muy cautelosas para cubrir 
necesidades puntuales de corto plazo, con referencias 
FCA de 690–700 para urea y 890–900 para MAP/DAP, 
aún por debajo de los nuevos costos teóricos de 
reposición CFR. La oferta permanece poco receptiva a 
operaciones de gran volumen o con entregas lejanas, 
mientras el mercado espera mayor claridad sobre la  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

evolución del conflicto y la logística global. En este 
momento del año, Argentina, Uruguay y Paraguay no 
presentan urgencia de compra frente a mercados como 
EE.UU., Brasil o India, lo que reduce el incentivo de los 
traders a asumir riesgo comercial en la región. 

Factores clave a monitorear: evolución del conflicto en 
Medio Oriente, reapertura del Estrecho de Ormuz, 
continuidad de exportaciones desde Omán (actual vía 
logística viable), posicionamiento de India en el mercado 
y comportamiento de la demanda brasileña. 

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista) 

  26 feb 5 mar Var (u$s) Var (%) 

Urea (FCA) 555 695 140 25% 

MAP (FCA) 870 895 25 3% 

 
Relación Insumo Producto Trigo 

 
Relación Insumo Producto Maíz 
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El mercado global de nitrogenados registró una fuerte 
disrupción durante la semana debido al conflicto en 
Medio Oriente, que afectó producción, logística y 
comercio internacional de urea. La paralización parcial 
del tránsito marítimo en el estrecho de Ormuz y la 
interrupción de operaciones energéticas en la región 
generaron una rápida reacción alcista en los mercados 
internacionales. Al tratarse de una zona que concentra 
una porción significativa de las exportaciones globales de 
urea, las restricciones logísticas y productivas provocaron 
una inmediata búsqueda de orígenes alternativos. Al 
mismo tiempo, el aumento en los precios del gas natural y 
la incertidumbre sobre la disponibilidad de cargamentos 
incrementaron la volatilidad del mercado. A pesar del 
fuerte movimiento de precios, la demanda final agrícola 
continúa condicionada por la relación desfavorable entre 
fertilizantes y commodities agrícolas. 

En India surgieron riesgos para el abastecimiento debido 
a la posible interrupción de cargamentos provenientes de 
Medio Oriente comprometidos en recientes licitaciones 
de importación. La suspensión de exportaciones de LNG 
desde Qatar también amenaza con reducir la producción 
doméstica de urea al afectar el suministro de gas utilizado 
como insumo en las plantas. 

En China el mercado doméstico mostró una leve firmeza 
impulsada por la recuperación de la demanda interna y 
por el fortalecimiento del contexto internacional. Sin 
embargo, el país continúa prácticamente ausente del 
comercio global debido a las restricciones vigentes sobre 
exportaciones. 

La producción en Qatar se detuvo tras ataques a 
infraestructura energética. En Irán la actividad 
productiva también se habría reducido, mientras que 
algunos embarques continúan realizándose desde 
puertos de Omán, ubicados fuera de la zona más 
comprometida. 

Europa el aumento del costo del gas natural y la 
incertidumbre sobre el suministro internacional 
provocaron un fuerte ajuste del mercado. 

 

Europa el aumento del costo del gas natural y la 
incertidumbre sobre el suministro internacional 
provocaron un fuerte ajuste del mercado. Algunos 
productores retiraron ofertas del mercado para evitar 
compromisos en un contexto de volatilidad energética. 

En el norte de África los productores incrementaron 
ventas hacia mercados internacionales. En América, la 
expectativa de menor oferta global impulsó el mercado en 
Estados Unidos durante la temporada de aplicación de 
primavera, mientras que en Brasil el aumento del costo de 
reposición redujo la actividad comercial. 

Precios Urea: 

  26 feb 5 mar Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 467 517 50 11% 

India (CFR) 510 508 -2 0% 

China (FOB) 438 439 1 0% 

Báltico (FOB) 418 478 60 14% 

Egipto (FOB) 488 575 88 18% 

Oriente medio (FOB) 442 465 23 5% 

Nola EEUU (FOB) st 473 530 57 12% 

Brasil (CFR) 477 547 70 15% 

Argentina (CFR) 490 490 0 0% 
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El mercado global de fosfatados atraviesa una fase de 
elevada incertidumbre impulsada por el conflicto en 
Medio Oriente y los riesgos logísticos en el estrecho de 
Ormuz. La posible interrupción de exportaciones desde 
Arabia Saudita y el encarecimiento de materias primas 
como azufre y amoníaco llevaron a numerosos 
productores a retirar ofertas y adoptar una postura 
cautelosa. Aunque la actividad comercial fue limitada, el 
sentimiento del mercado se tornó alcista y varias 
referencias registraron subas. En paralelo, el mercado 
estadounidense mostró mayor dinamismo ante la 
proximidad de la campaña de primavera, mientras que en 
Sudamérica y Europa la oferta se mantiene restringida y 
los compradores operan con cautela. 

En China, los precios FOB de DAP se mantuvieron firmes 
mientras los productores continúan priorizando el 
abastecimiento del mercado interno y limitan su 
presencia exportadora. Los mayores costos de azufre y 
ácido sulfúrico presionan los márgenes de producción y 
refuerzan el sesgo alcista del mercado. 

En India, los importadores adoptaron una postura de 
espera frente a la incertidumbre geopolítica y a la falta de 
claridad sobre la política de subsidios para la campaña 
kharif. La actividad en el mercado spot fue mínima y los 
participantes continúan monitoreando el impacto del 
conflicto en la disponibilidad de insumos y fertilizantes.  

En Estados Unidos, la actividad en el mercado de NOLA 
aumentó de forma significativa con compras anticipadas 
para la campaña de primavera, impulsando los valores de 
DAP y MAP. Parte de estos volúmenes podrían destinarse 
posteriormente a reexportaciones hacia mercados con 
precios más altos. 

En Europa, la disponibilidad de producto sigue siendo 
limitada y los precios se mantienen firmes en un contexto 
de costos elevados y restricciones logísticas. Durante la 
semana se confirmaron ventas de DAP y MAP desde 
Marruecos hacia el mercado europeo para cargas de 
marzo y abril.  

En América Latina, el mercado brasileño permanece 
prácticamente paralizado, con proveedores e 
importadores retirados de las negociaciones mientras 
evalúan la evolución del conflicto. Sin embargo, se 
reportaron operaciones de MAP ruso con destino a Brasil 
y al Cono Sur que reflejan valores superiores a los de 
semanas previas. 

 

Precios MAP: 

  26 feb 05 mar Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 713 729 16 2% 

India (CFR) 707 720 13 2% 

China (FOB) 713 729 16 2% 

Marruecos (FOB) 739 753 14 2% 

Báltico (FOB) 694 716 23 3% 

Tampa (FOB) 676 679 3 0% 

Brasil (CFR) 736 749 13 2% 

Argentina (CFR) 759 773 14 2% 

 
* Precio promedio Tampa, China, Marruecos y Báltico. 
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