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El mapa del mercado argentino de fertilizantes hoy
muestra un fuerte desacople entre precio, demanda y
reposicion. Aunque las referencias internacionales
subieron con fuerza, el mercado local sigue muy quieto.
Para entenderlo, hay que mirar cémo se comporta cada
actor del sistema.

El productor esta en modo observacion. Consulta precios,
sigue el mercado y analiza escenarios, pero en general no
convalida compras a los valores actuales. La falta de
urgencia agronémica, la atencién todavia puesta en los
rindes de gruesa y la expectativa de una mejora en la
relacion insumo-producto si suben los granos sostienen
una estrategia de espera. Incluso con lineas financieras
atractivas, la ldgica sigue siendo la misma: si no hay

necesidad inmediata, no conviene correr detras del precio.

Durante Expoagro aparecieron financiaciones en délares,
con tasas cercanas a 0% y plazos de hasta 360, 450 y 560
dias. Eso mejora la capacidad de financiamiento y podria
generar algo de movimiento en marzo, aunque todavia no
se tradujo en compras relevantes.

El distribuidor tiene otra légica. No mira sélo el precio de
hoy, sino la disponibilidad futura. Por eso algunos
empiezan a evaluar compras parciales para reconstruir
stock, no quedar desabastecidos hacia fina y capturar
mercaderia antes de nuevas subas. No toman posiciones
agresivas, pero si muestran una actitud mas tactica para
cubrir parte del riesgo de reposicidon.

El importador quedé en el medio de dos tensiones: las
ofertas CFR siguen subiendo, pero el mercado interno no
valida del todo esos niveles. Por eso toma posicién de
forma selectiva, para atender compromisos concretos y
asegurar inventario minimo. La urea subi6 US$ 90 CFR en
la semana y US$ 220 desde la semana 9, pasando de US$
490 a US$ 710 CFR. En MAP, el costo de reposicién pasé
de US$ 760 a US$ 810 CFR. Aun asi, los precios locales
siguen retrasados frente a esos costos.

Sin demanda, los traders no abren barcos. En un contexto
de oferta mas restringida, fletes tensionados y riesgo
geopolitico, Argentina queda incémoda: espera que el
precio afloje mientras el mercado internacional premia a
quienes compran primero. Asi, hoy se ve un mercado
trabado por expectativas cruzadas, con poca profundidad
y riesgo de menor disponibilidad cuando aparezca la
demanda.

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista)

5 mar 12 mar Var (uSs) Var (%)
Urea (FCA) 695 770 75 11%
MAP (FCA) 895 905 10 1%
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EL FOSFORO ESTA EN EL SUELO.
PERO NO SIEMPRE DISPONIBLE.
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El mercado global de fertilizantes nitrogenados atravesé
una semana marcada por fuerte volatilidad y tendencia
alcista, impulsada principalmente por la escalada del
conflicto en Medio Oriente y sus efectos sobre la logistica
energéticay el comercio internacional. Las interrupciones
en rutas maritimas clave y la incertidumbre sobre la
disponibilidad de gas natural elevaron el riesgo percibido
de oferta, generando subas generalizadas y una actitud
cautelosa entre compradores y vendedores. Al mismo
tiempo, el mercado permanece atento a una posible
licitacion de importacién de urea por parte de India, que
podria intensificar la presiéon sobre la disponibilidad
global.

En India, la reducciéon del suministro de gas al sector de
fertilizantes obligé a las plantas a operar a niveles
significativamente menores de capacidad, lo que aumenta
la probabilidad de que el pais vuelva al mercado
internacional antes de lo habitual. La expectativa de una
nueva licitacion domina el sentimiento del mercado,
aunque existe incertidumbre sobre el origen de los
volimenes disponibles debido a las restricciones
logisticas y productivas que afectan al Medio Oriente.

En China, el mercado se mantiene firme gracias a una
demanda interna sostenida durante la temporada de
fertilizacion de primavera. Las exportaciones continian
limitadas por la politica gubernamental de priorizar el
abastecimiento doméstico, lo que reduce la disponibilidad
de producto para el comercio internacional y contribuye
a sostener los precios globales.

En Medio Oriente y el norte de Africa, el conflicto regional
generd perturbaciones en el comercio, particularmente
por las restricciones al transito maritimo en el Golfo
Pérsico. Aunque gran parte de la produccién contintia
operando, las dificultades logisticas y los riesgos de
transporte reducen la capacidad efectiva de exportacion y
sostienen la presion alcista en el mercado internacional.

En América, la volatilidad también domina el mercado. En

Estados Unidos los precios se mantienen firmes
impulsados por la incertidumbre global, aunque la

demanda agricola final permanece moderada. En Brasil, el
mercado atraviesa su periodo estacional de menor
actividad y la demanda continta contenida, con
compradores postergando decisiones ante la falta de

claridad sobre los niveles reales de precios

internacionales.

Precios Urea:

5 mar 12 mar Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 539 624 84 16%
India (CFR) 508 508 0 0%
China (FOB) 550 685 135 25%
Baltico (FOB) 478 555 78 16%
Egipto (FOB) 575 683 108 19%
Oriente medio (FOB) 465 575 110 24%
Nola EEUU (FOB) st 530 605 76 14%
Brasil (CFR) 547 652 105 19%
Argentina (CFR) 490 665 175 36%
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El mercado global de fosfatados registr6 una marcada
presion alcista durante la semana, impulsada por
disrupciones logisticas vinculadas al conflicto en Medio
Oriente y por el encarecimiento de materias primas clave
como azufre y amoniaco. La incertidumbre sobre el
transito maritimo en la region del Golfo, particularmente
en torno al estrecho de Ormuz, ha limitado la
disponibilidad de producto y generado una rapida
reaccion en los precios internacionales. Al mismo tiempo,
varios productores mantienen cautela en la oferta ante el
aumento de los costos de produccion y la volatilidad
logistica.

En Asia, el mercado mostr6 comportamientos
diferenciados. En India, los compradores contindan
evaluando adquisiciones para la proxima campafia Kharif
mientras esperan definiciones sobre subsidios y precios
internos, lo que mantiene el mercado relativamente
inactivo pese a niveles de stock elevados. Sin embargo, la
incertidumbre sobre la disponibilidad global y los
problemas logisticos han elevado las expectativas de
precios. En el sudeste asiatico, particularmente en
Tailandia, la disponibilidad limitada de DAP esta
generando mayor interés de compra anticipada por parte
de importadores que temen nuevas subas.

En China, los precios domésticos contindan firmes
impulsados por mayores costos de materias primas y
demanda previa a la temporada de aplicaciones de
primavera. Algunos productores han optado por
restringir nuevas ofertas para evitar comprometer ventas
por debajo de los costos potenciales ante la suba del
azufre. Las tasas de operacion de las plantas se mantienen
relativamente altas, aunque existe preocupacién por la
disponibilidad futura de insumos.

En Europa, el mercado también mostré una tendencia
alcista impulsada por una oferta limitada. La
disponibilidad inmediata de DAP es reducida y varios
distribuidores sefialan que los aumentos de precios
responden principalmente a restricciones de oferta mas
que a una mejora significativa en la demanda.

En América Latina, Brasil se posicioné como uno de los

$/tn

mercados mas activos. Compradores aprovecharon la
escasez de producto para asegurar cargamentos de MAP
de origen ruso y marroqui para embarques de abril. La
oferta limitada, sumada a las interrupciones en envios
desde Medio Oriente, generd un incremento en los valores
negociados. Argentina también registr6 subas en las
referencias de importacion ante nuevas operaciones
destinadas a abastecer la préxima campaifa de invierno.

Precios MAP:
S5mar 12mar Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB)* 729 762 33 4%
India (CFR) 720 750 30 4%
China (FOB) 729 753 25 3%
Marruecos (FOB) 753 793 40 5%
Baltico (FOB) 716 753 37 5%
Tampa (FOB) 679 692 12 2%
Brasil (CFR) 749 797 48 6%
Argentina (CFR) 773 811 38 5%
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* Precio promedio Tampa, China, Marruecos y Baltico.
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