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El escenario internacional sigue planteando una gran 
incógnita sobre qué pasará con los precios si el alto al 
fuego entre Irán y EE.UU. se sostiene en el tiempo. En 
principio, todo indica que los valores se mantendrían 
firmes o, en el mejor de los casos, estables en el corto 
plazo, con muy baja probabilidad de una caída brusca. El 
mercado ya dio una señal clara en ese sentido: tras el 
anuncio inicial del alto al fuego, algunos compradores se 
retiraron esperando una corrección fuerte, pero los 
precios rebotaron rápidamente al confirmarse que los 
problemas estructurales de oferta siguen intactos. 

Las razones detrás de esta firmeza son claras y responden 
a cuestiones operativas y estructurales. La normalización 
logística en el Estrecho de Ormuz no es inmediata, ya que 
armadores y fletadores siguen esperando definiciones 
sobre condiciones de seguridad y costos de seguros antes 
de retomar plenamente la actividad. A esto se suma que, 
aun con el tránsito liberado, los proveedores deberán 
priorizar el despacho de cargamentos atrasados y el 
cumplimiento de compromisos previos, especialmente 
con destinos como India. Además, los tiempos logísticos 
juegan en contra: incluso si el flujo se normalizara 
rápidamente, los productos llegarían tarde para impactar 
en la campaña actual de mercados clave como Estados 
Unidos, lo que limita cualquier efecto bajista en el corto 
plazo. Este combo de factores hace que la oferta efectiva 
siga restringida, aun cuando en lo discursivo el conflicto 
parezca encaminarse hacia una resolución. 

Hacia adelante, si el alto al fuego se consolida y se 
sostiene, podría darse una corrección gradual de precios 
durante el segundo y tercer trimestre. Sin embargo, el 
mercado ya descuenta que los valores se mantendrán por 
encima de los promedios de 2025, producto de volúmenes 
de producción que se han perdido de manera definitiva y 
de costos que continúan elevados, tanto en 
financiamiento como en logística. En contrapartida, 
cualquier interrupción en las negociaciones podría volver 
a tensionar rápidamente la oferta y generar nuevos picos 
alcistas. En este contexto, el mercado permanece 
altamente sensible a las novedades geopolíticas, 
mostrando reacciones rápidas que agregan volatilidad y 
complejidad a la toma de decisiones comerciales. 

¿Cómo está parada Argentina frente a este escenario? Hoy 
el mercado local muestra una situación particular. Las 
referencias de importación se ubican en 810-830 CFR 
para urea y 890-910 CFR para MAP/DAP, pero con 
prácticamente nula disponibilidad y sin registrarse 
nuevos negocios. A nivel mayorista, los precios FCA se 
posicionan en 890-945 para urea y 945-1.000 para 
fosfatados, lo que deja en evidencia una desconexión 
clara: los valores actuales están por debajo de los costos 
reales de reposición. 

Esta situación se explica porque tanto importadores como 
distribuidores vienen operando con stock adquirido a 
valores más bajos, lo que hoy les permite sostener precios 

competitivos y, al mismo tiempo, capturar márgenes 
elevados. Sin embargo, este equilibrio es transitorio. A 
medida que se agoten esos inventarios y sea necesario 
reponer mercadería, el mercado local deberá alinearse 
con las condiciones internacionales. 

Para que los precios actuales en Argentina se sostengan, 
sería necesario observar una baja cercana a USD 100/t en 
los valores CFR, un escenario que presenta muy baja 
probabilidad en el corto plazo (30-45 días) dado el 
contexto global. Si, en cambio, los precios internacionales 
se mantienen en los niveles actuales, el ajuste local parece 
inevitable. Como referencia, una urea en torno a 800 CFR 
implicaría valores cercanos a 1.040 FCA en Argentina, 
mientras que un MAP en 900 CFR se traduciría en niveles 
del orden de 1.120 FCA. En definitiva, el mercado local 
continúa contenido por stocks comprados a menor costo, 
pero con una presión alcista latente que probablemente 
se haga más evidente a medida que avance la necesidad 
de reposición. 

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista) 

  2 abr 9 abr Var (u$s) Var (%) 

Urea (FCA) 923 918 -5 -1% 

MAP (FCA) 958 955 -3 0% 

 
Relación Insumo Producto Trigo 

 
 
Relación Insumo Producto Maíz 
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El mercado global de nitrogenados se mantuvo firme pero 
con actividad limitada, condicionado por la incertidumbre 
geopolítica en Medio Oriente y la expectativa por el tender 
de India. La interrupción logística en el Golfo y los daños 
en infraestructura productiva continúan restringiendo la 
oferta global, sosteniendo los valores. A pesar del alto 
nivel de precios, la demanda muestra señales de 
resistencia en varias regiones por problemas de 
asequibilidad. El mercado adopta una postura de espera 
hasta definiciones sobre el conflicto y la licitación india.  

India regresó al mercado con una licitación de gran 
volumen que domina el escenario global, aunque se prevé 
que no logre cubrir totalmente su objetivo debido a 
restricciones de oferta. La demanda del país sostiene los 
precios internacionales en el corto plazo.  

China mantiene una postura restrictiva en exportaciones, 
con posible flexibilización hacia fines de abril. El mercado 
interno se mantiene estable, con buena producción, pero 
demanda moderada.  

En Medio Oriente y Norte de África, el conflicto sigue 
afectando producción y logística. Instalaciones en Irán, 
Arabia Saudita y Bahréin han sufrido interrupciones, 
mientras el tránsito por el Estrecho de Ormuz continúa 
limitado, restringiendo fuertemente la oferta exportable.  

Europa presenta baja actividad tanto por oferta como por 
demanda. Los agricultores muestran menor disposición a 
comprar por altos costos y márgenes ajustados, con 
consumo anticipado que reduce necesidades actuales.  

En el Sudeste Asiático, la oferta continúa ajustada por 
paradas técnicas y priorización del mercado interno en 
algunos países, mientras la demanda agrícola se mantiene 
contenida por precios elevados.  

En las Américas, el mercado refleja la volatilidad global 
con fuerte dependencia del contexto externo. En EE.UU.,  

los precios mostraron alta variabilidad en función de las 
noticias del conflicto, con caídas tras el anuncio de tregua 
y posteriores recuperaciones. Brasil atraviesa su período 
estacional de menor demanda, con marcada resistencia a 

convalidar los niveles actuales y escasa actividad 
comercial. En Argentina, el mercado se mantiene alineado 
a la dinámica internacional, con demanda cautelosa y foco 
en compras puntuales. La relación insumo/producto 
continúa ajustada, lo que limita la toma de posiciones, 
mientras los operadores priorizan flexibilidad y timing a 
la espera de mayor claridad en precios internacionales. 

 

Precios Urea: 

  2 abr 9 abr Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 699 718 19 3% 

India (CFR) 511 512 1 0% 

China (FOB) 755 755 0 0% 

Báltico (FOB) 698 705 8 1% 

Egipto (FOB) 810 842 32 4% 

Oriente medio (FOB) 650 670 20 3% 

Nola EEUU (FOB) st 688 703 15 2% 

Brasil (CFR) 740 768 28 4% 

Argentina (CFR) 800 815 15 2% 
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El mercado global de fosfatados mantiene una tendencia 
firme, impulsada por una oferta restringida y costos 
elevados de materias primas. A pesar de la tregua en 
Medio Oriente, persisten restricciones logísticas en el 
estrecho de Ormuz, lo que continúa afectando los flujos 
comerciales y genera incertidumbre en la disponibilidad. 
A esto se suman recortes productivos, paradas de plantas 
y limitaciones en el suministro de azufre y amoníaco, 
consolidando un escenario de oferta ajustada. La 
demanda se presenta heterogénea y condicionada por 
problemas de asequibilidad, lo que reduce la actividad 
comercial pero sostiene los niveles elevados de precios. 

India retomó protagonismo tras la actualización de 
subsidios, concretando compras de DAP para cubrir 
necesidades inmediatas. Sin embargo, los valores actuales 
se mantienen muy por encima de los niveles de equilibrio 
económico, lo que obliga a depender de apoyo estatal 
adicional. La suba del ácido fosfórico para el segundo 
trimestre incrementa la presión sobre los costos de 
producción e importación. 

China continúa priorizando el abastecimiento interno en 
plena campaña, con exportaciones limitadas y tasas 
operativas moderadas. La incertidumbre sobre la 
disponibilidad de insumos y decisiones regulatorias 
podría impactar en la oferta exportable en el corto plazo. 

En Medio Oriente y Norte de África, el contexto 
geopolítico sigue afectando la dinámica del mercado. Las 
restricciones logísticas y paradas productivas reducen la 
presencia de exportadores clave como Arabia Saudita y 
Marruecos, contribuyendo a la escasez global. 

Europa presenta una demanda débil, con compradores 
cautelosos frente a precios elevados y alta incertidumbre. 
Tras el pico estacional, se observa menor actividad y una 
tendencia creciente a optimizar el uso de nutrientes. 

En el Sudeste Asiático, los precios se mantienen firmes 
por la limitada oferta, aunque la demanda continúa 

restringida por la falta de asequibilidad y la resistencia a 
convalidar nuevos aumentos. 

En América, el mercado combina oferta limitada y 
demanda retraída. En Brasil, la baja liquidez y los altos 
precios reducen la actividad, aunque se espera una 
reactivación futura por necesidades agronómicas. En 
Argentina, los precios se alinean con Brasil, pero el 
mercado permanece prácticamente paralizado. 

 

Precios MAP: 

  2 abr 9 abr Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB)* 813 835 22 3% 

India (CFR) 830 865 35 4% 

China (FOB) 757 773 16 2% 

Marruecos (FOB) 844 857 14 2% 

Báltico (FOB) 821 844 23 3% 

Tampa (FOB) 777 802 25 3% 

Brasil (CFR) 862 881 19 2% 

Argentina (CFR) 863 871 8 1% 

 

 

 

 

610

640

670

700

730

760

790

820

850

880
Internacional (FOB)

Brasil (CFR)

Argentina (CFR)

$
/t

n


