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Actividad nula: La actividad de importación de UREA en 
Argentina sigue siendo muy débil y "suave", sin demandas 
de importación significativas. Las necesidades del mercado 
se encuentran en gran parte cubiertas con cargamentos de 
abril provenientes de Argelia y Nigeria, y los agricultores 
mantienen una nula intención de compra, a la espera de que 
los precios bajen aún más para cerrar sus posiciones de cara 
al inicio de temporada. 

 

Precios CFR Argentina: Las ofertas teóricas de UREA 
oscilaron en el rango de $730 a $740/t CFR, e incluso algunos 
proveedores ajustaron sus intenciones a $690-$700/t CFR 
para intentar captar algo de liquidez. Se reportaron 
pequeños volúmenes negociados en la zona "up-river" en la 
parte alta de ese rango, pero en general el interés máximo 
de compra (bids) de los importadores se ubicó estancado en 
los $700/t CFR o por debajo. 

 

Prima frente a Brasil: Las cotizaciones de urea en Brasil 
cayeron a $670-$720/t CFR. Al comparar ambos mercados 
(tomando promedios de $690-$740 para Argentina y $670-
$720 para Brasil), la prima de Argentina frente a Brasil se ha 
comprimido y ronda apenas entre $20 y $40 por tonelada. 
Esta convergencia de precios responde a que ambos países 
latinoamericanos enfrentan una paralización total de la 
demanda e inasequibilidad, forzando a los vendedores a 
bajar pretensiones por igual en toda la región. 

 

Los precios locales también acompañaron la baja 
internacional, y se ubicaron en el rango de $860-880 FCA, en 
línea con la paridad de importación de $730 CFR. Esta 
semana se terminó de corregir el desfasaje que los precios 
locales tenían frente a los precios internacionales que se 
desato con el conflicto de Medio Oriente. 

El mercado de importación de fosfatados se encuentra en un 
estado de retraso comercial severo. Los importadores y 
agricultores están postergando sus compras hasta el último 
minuto posible. 

 

Se espera que la actividad de importación de DAP y MAP se 
materialice recién entre la segunda quincena de mayo y la 
primera quincena de junio, con la llegada de 50.000 a 
100.000 toneladas previstas para fines de junio o principios 
de julio. 

 

Esta pausa responde a la destrucción de la demanda por los 
altos precios internacionales y a una ecuación económica 
desfavorable para los agricultores. La demanda para el trigo 
acaba de empezar a moverse y se extenderá hasta julio. 

Los precios de importación se evalúan esta semana en un 
rango de $880 a $900/t CFR, aunque algunos reportes 
detectan ofertas de MAP de hasta $920/t CFR sin que se  

 

logren concretar ventas. Como rareza del mercado, el DAP 
ha pasado a tener una ligera prima por sobre el MAP, 
ubicándose el DAP a $900/t CFR y el MAP en $890-$900/t 
CFR. 

Prima/Descuento: A diferencia de la prima histórica que 
suele pagar Argentina por problemas crediticios o de  

 

volumen, esta semana el CFR Argentina se encuentra en 
paridad o con un ligero descuento de hasta -$10 a -$20/t 
frente al CFR Brasil. Esto se debe a la nula liquidez en 
Argentina, lo que ancla sus evaluaciones en la parte baja del 
rango internacional. 

 

Los precios locales finalmente ajustaron a la suba, el MAP 
alcanzo los $990-1010 FCA, mientras que el DAP se ubica en 
$970-990 FCA. A pesar de esta corrección, los precios locales 
todavía se encuentran entre $60-80 atrasados contra los 
actuales costos de reposición CFR, con una situación muy 
crítica de precios en el mercado internacional. 

 

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista) 

  7 may 14 may Var (u$s) Var (%) 

Urea (FCA) 900 870 -30 -3% 

MAP (FCA) 983 990 8 1% 

 
Relación Insumo Producto Trigo 

 
 
Relación Insumo Producto Maíz 
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El mercado global de fertilizantes nitrogenados continuó 
bajo una fuerte presión a la baja, prolongando la 
desaceleración y destrucción de demanda que se viene 
gestando desde el mes pasado. 

• Demanda deprimida e inactiva: La actividad comercial 
se mantuvo extremadamente limitada en todo el 
mundo. En Europa y EE. UU., la demanda estacional se 
está agotando o se ha retrasado. En América Latina, 
particularmente en Brasil, el mercado sigue estancado 
por estar en temporada baja y por el rechazo rotundo 
de los compradores a pagar precios altos. 

• India como única expectativa: La esperanza de una 
recuperación o piso para los precios recae nuevamente 
sobre India, que se espera que anuncie una nueva 
licitación de compra entre finales de mayo y principios 
de junio. Hasta que eso suceda, el mercado sigue 
corrigiendo a la baja. 

• Sustitutos bajo presión: La falta de compradores y la 
liquidación de inventarios generaron distorsiones 
severas en los fertilizantes alternativos. En Brasil, la 
enorme llegada de cargamentos flotantes sin vender de 
Sulfato de Amonio (AS) hundió los precios CFR a un 
rango de $250-$270/t, cotizando insólitamente por 
debajo de los niveles de origen FOB China. 

 

Variaciones de Precios y Punto de Inflexión 

El último gran punto de inflexión del mercado se registró a 
mediados de abril (semana del 15 y 16 de abril). En ese 
momento, la masiva licitación de India (IPL) y el escalamiento 
del conflicto en Medio Oriente catapultaron los precios a 
niveles máximos que no se veían desde hace varios años. 

Al evidenciarse que ningún otro país del mundo podía 
absorber esos valores, comenzó una corrección bajista 
(destrucción de demanda) ininterrumpida. La variación 
acumulada (caída) desde aquel pico a mediados de abril 
hasta esta semana (14 de mayo) es drástica: 

• Medio Oriente (FOB): Tocó un máximo de $910-$936/t 
FOB a mediados de abril. Esta semana cayó a $700-
$780/t FOB, acumulando un derrumbe de hasta $210 
por tonelada desde los valores más altos. 

 

 

 

• EE.UU. (Barcazas NOLA): Cayeron desde su pico de 
$775-$780/st FOB a mediados de abril hasta el rango de 
$550-$580/st FOB actual, una caída acumulada de 
aproximadamente $200-$225/st. 

• Brasil (CFR): Descendió desde las ofertas de $830-$850/t 
CFR hasta los $670-$720/t CFR, representando una baja 
acumulada de entre $130 y $160/t. 

• Argentina (CFR): En el pico de abril llegó a ofertarse en 
$820-$870/t CFR. Con los valores actuales de $690-
$740/t CFR, la plaza argentina acumula un descuento de 
unos $130 por tonelada respecto al último cambio de 
tendencia. 

Precios Urea: 

  7 may 14 may Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB) 790 734 -56 -7% 

India (CFR) 870 835 -35 -4% 

China (FOB) 795 740 -55 -7% 

Baltic (FOB) 713 678 -35 -5% 

Egypt (FOB) 820 785 -35 -4% 

Middle east (FOB) 599 533 -66 -11% 

Nola (FOB) st 597 568 -29 -5% 

Brasil (CFR) 740 680 -60 -8% 

Argentina (CFR) 795 717 -78 -10% 
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El mercado mundial de fertilizantes fosfatados estuvo marcado 
por la masiva compra de la India, que definió el rumbo de los 
precios, contrastando con una fuerte retracción de la oferta en 
Occidente y una demanda paralizada en el resto de las regiones. 

Comportamiento de la Oferta y la Demanda Global 

• India define el mercado: La demanda global estuvo 
dominada por la licitación de Indian Potash Limited (IPL), 
que superó las expectativas al asegurar entre 1,3 y 1,5 
millones de toneladas de DAP a un precio de $930-$935/t 
CFR para cubrir la temporada de siembra Kharif. Esta 
compra absorbió gran parte de la disponibilidad mundial y 
otorgó poder de negociación a los vendedores. 

• Recortes de oferta en EE.UU. (Mosaic): Ante el 
encarecimiento insostenible del azufre y el amoníaco, la 
productora estadounidense Mosaic retiró su guía de 
producción para 2026 y anunció que reducirá a la mitad la 
producción de fosfatos en sus plantas de Louisiana y 
Bartow a partir de mayo, buscando limitar sus compras de 
azufre hasta que el mercado se normalice. 

• Europa y Sudeste Asiático estancados: En Europa, la 
demanda cayó a niveles casi nulos tras el fin de la 
temporada de primavera, aunque los precios se mantienen 
artificialmente altos debido a los costos de reposición. En 
el Sudeste Asiático, los compradores se resisten a pagar las 
ofertas que alcanzan los $950/t CFR, frenando la actividad. 

Variaciones de Precios y Acumulado (Punto de 
inflexión: fines de febrero 2026) El último punto de 
inflexión que cambió radicalmente la tendencia ocurrió a finales 
de febrero de 2026, con el estallido del conflicto en Medio 
Oriente y el bloqueo del Estrecho de Ormuz, disparando los 
costos de fletes y materias primas (azufre/amoníaco). 

• DAP India (CFR): Cotizó esta semana a $930-$935/t CFR 
tras la adjudicación de la licitación.  

o Variación acumulada: Incremento de +$223 a +$228/t 
desde los $707/t registrados antes de la crisis a fines de 
febrero. 

• DAP NOLA EE.UU. (FOB): Experimentó un salto violento 
esta semana de entre +$37 y +$39/st, cotizando a $770-
$810/st FOB, impulsado por liquidación de posiciones y los  

recortes de producción de Mosaic.  

o Variación acumulada: Alza de +$146 a +$186/st frente 
a los $624/st de fines de febrero. 

• MAP Brasil (CFR): Estable esta semana en $900-$910/t 
CFR.  

o Variación acumulada: Aumento de +$170 a +$180/t 
respecto a los $730/t previos al conflicto. 

• MAP Argentina (CFR): En $880-$920/t CFR.  

o Variación acumulada: Los precios de importación de 
MAP a Argentina han subido un acumulado de entre 
$190 y $220/t desde que comenzó el año. 

Precios MAP: 

  
7 may 14 may 

Var 

(u$s) 
Var (%) 

Internacional (FOB) 891 893 1 0% 

India (CFR) 920 930 10 1% 

China (FOB) 846 854 8 1% 

Morrocco (FOB) 936 922 -14 -1% 

Baltic (FOB) 864 864 1 0% 

Tampa (FOB) 826 849 23 3% 

Brasil (CFR) 899 902 4 0% 

Argentina (CFR) 900 903 3 0% 
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