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A diferencia de la parálisis total de las semanas 
previas, el mercado argentino de importación 
mostro signos de vida impulsado por la necesidad 
estacional de FOSFATADOS. El rango de precios del 
MAP se evalúa entre $910 y $920/t CFR (con ofertas 
reales validadas en $915), mientras que el DAP se 
cotiza ligeramente por debajo, en un rango de 
$895 a $910/t CFR. 

Los precios de importación CFR Argentina han 
sufrido un incremento acumulado extremo de 
+$220 por tonelada desde principios de año, 
mientras que los precios locales FCA acumulan una 
suba acumulada de $125 por tonelada en el mismo 
periodo. 

A pesar de la suba de precios locales FCA de los 
FOSFATADOS de las últimas semanas, todavía 
continuamos con precios por debajo de la paridad 
e importación CFR. A pesar de ello, y de que se han 
iniciado las siembras en distintas localidades de 
Argentina, seguimos sin registrar un aumento en 
la demanda por parte de los agricultores 
argentinos, indicando claramente un masivo 
ajuste de dosis en la fertilización FOFATADA, que 
hoy es difícil de cuantificar, pero que sin dudas 
está reflejada en la dinámica de negocios en plena 
época de demanda.  

Por el lado de los NITROGENADOS, la demanda de 
importación en Argentina se mantiene inactiva y 
escasa. El interés se limitó de forma exclusiva a 
sondear y revisar los niveles de precios, sin que se 
concretaran negocios de compra. Las cotizaciones 
de UREA retrocedieron nuevamente esta semana 
a un rango de $670 a $685/t CFR, acumulando una 
caída de entre $30 y $50/t respecto de la semana 
pasada. Respecto a su punto máximo de abril, la 
UREA acumula un desplome de entre $150 y $185 

por tonelada, mientras que los precios locales FCA 
acumulan una caída acumulada de $100 por 

tonelada en el mismo periodo, que se explica 
porque los precios locales FCA nunca alcanzaron 
los precios CFR de reposición $850 a $875/t CFR. 

 

 

Hoy los precios de locales FCA de UREA en 
Argentina están en línea con su paridad e 
importación CFR, con lo cual los ajustes de precios 
que podamos ver en el mercado local, tendrán que 
ver con las variaciones de precios que podamos 
seguir viendo en el mercado internacional. En este 
contexto de ajuste de precios a la baja, al igual que 
en el resto de los mercados mundiales, el 
agricultor argentino está en modo esperar y 
comprar recién cuando la demanda de siembra se 
lo demande. 

 

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista) 

  14 may 21 may Var (u$s) Var (%) 

Urea (FCA) 870 835 -35 -4% 

MAP (FCA) 990 990 0 0% 

 
 
Relación Insumo Producto Trigo 

 
 
Relación Insumo Producto Maíz 
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Esta semana el mercado global de fertilizantes 
nitrogenados continuó bajo una fuerte presión a la 
baja, profundizando el declive en los precios debido a 
una destrucción de la demanda y una parálisis casi total 
a nivel mundial. 

 

Comportamiento de la Demanda: 

• A la espera de India: Tras la masiva licitación de 
mediados de abril, la demanda global se ha 
desvanecido. El mercado está estancado esperando 
que India anuncie una nueva licitación (probablemente 
a través de NFL o RCF a finales de mayo o principios de 
junio) para absorber el exceso de oferta y marcar una 
dirección en los precios. 

• Parálisis estacional: En Europa, la temporada 
principal ha terminado y los compradores prefieren 
enfocarse en nitratos. En EE. UU., la actividad de 
barcazas en NOLA es muy débil, con compradores 
operando al día y esperando que el clima mejore para 
la aplicación de cobertera. En América Latina y Brasil, 
los compradores se mantienen al margen, esperando 
que los precios sigan cayendo y con compras 
significativas postergadas hasta junio. 

 

Comportamiento de la Oferta: 

• Buscando rutas alternativas: Con el Estrecho 
de Ormuz aún bloqueado, proveedores como SABIC 
están utilizando el puerto de Yanbu en el Mar Rojo para 
enviar cargamentos hacia Bangladesh. Irán, por su 
parte, tiene problemas para colocar unas 200Kt. 

• Rusia y China: La producción rusa sufrió un 
nuevo ataque con drones (en la planta Nevinnomysskiy 
Azot de EuroChem), aunque sus exportaciones, 
especialmente hacia India, se mantienen sólidas. En 
China, la continua caída de los precios domésticos 
alimenta las esperanzas de que se relajen las 
restricciones a la exportación entre junio y julio, 
aunque aún no hay claridad oficial. 

 

El último punto de inflexión del mercado ocurrió 
a mediados de abril (15-16 de abril), cuando la 
licitación de India y el conflicto en Medio Oriente 
dispararon los precios a máximos de varios años. Al 
hacerse evidente que ningún otro mercado pagaría 
esos niveles, comenzó un fuerte derrumbe continuo. 

Medio Oriente (FOB Urea):  

a. Variación semanal: Cayó $25/t esta semana, 
cotizando en $650-$680/t FOB. 

 
b. Acumulado desde el pico: Había tocado los 

$910-$926/t FOB en abril. El desplome 
acumulado de $246 a $260 por tonelada. 

 

Brasil (CFR Urea Granular):  

a. Variación semanal: Retrocedió entre $12.5 
y $15/t, situándose en $620-$640/t CFR. 

b. Acumulado desde el pico: Cayó desde los 
$830-$850/t CFR de mediados de abril, 
acumulando una baja de $210 por 
tonelada. 

 

EE. UU. (Barcazas NOLA FOB):  

a. Variación semanal: Bajó $13/st, 
evaluándose en $545-$560/st FOB. 

b. Acumulado desde el pico: Desde su pico de 
$740-$780/st FOB en abril, acumula una 
caída de $195 a $220/st. 

 

Precios Urea: 

  14 may 21 may Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB) 734 684 -50 -7% 

India (CFR) 835 770 -65 -8% 

China (FOB) 740 705 -35 -5% 

Baltic (FOB) 678 630 -48 -7% 

Egypt (FOB) 785 713 -73 -9% 

Middle east (FOB) 533 494 -39 -7% 

Nola (FOB) st 568 558 -10 -2% 

Brasil (CFR) 680 632 -48 -7% 

Argentina (CFR) 717 677 -40 -6% 
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El mercado mundial de fertilizantes fosfatados se encuentra esta 
semana "a la deriva" y en una fase de profundo estancamiento, 
atrapado entre una demanda casi inexistente y una oferta que 
sigue amenazada por crisis operativas y altos costos de producción. 

 

Comportamiento de la Oferta (Restringida y 
amenazada) La disponibilidad de fosfatos a nivel global sigue 
deteriorándose, ya que los productores se enfrentan a costos de 
materias primas (azufre y ácido sulfúrico) en niveles récord que 
destruyen sus márgenes. 

• Recortes en EE.UU.: Ante la crisis de costos, el 
gigante estadounidense Mosaic ha retirado su guía de 
producción para 2026 y está reduciendo parcialmente su 
producción en las plantas de Louisiana y Bartow. 

• Riesgos en Rusia: La oferta rusa, que venía 
sosteniendo algunos mercados, sumó un nuevo factor de 
riesgo luego de que la planta de fertilizantes 
Nevinnomysskiy Azot sufriera un ataque con drones el 16 
de mayo, sumándose a incidentes previos en otras 
instalaciones del país. 

• China sigue ausente: Las exportaciones chinas de 
DAP y MAP continúan bloqueadas. Aunque existen 
rumores de que las restricciones podrían flexibilizarse 
ligeramente a partir de agosto para algunas cuotas, la 
incertidumbre es total y los márgenes de venta internos 
en China son muy negativos. 

 

Comportamiento de la Demanda (Destrucción por 
mala asequibilidad) La asequibilidad para los agricultores es 
actualmente peor que durante los picos históricos de 2022, lo que 
ha provocado un rechazo generalizado a los altos precios y ha 
paralizado el comercio físico. 

• India entra en pausa: Tras la masiva licitación de 
Indian Potash Limited (IPL) la semana pasada —donde 
India aseguró entre 1,3 y 1,4 Mt de DAP para cubrir la 
temporada Kharif—, los compradores indios se han 
retirado del mercado al contado y no reportan nuevas 
consultas. 

• Brasil y América Latina (Sin liquidez): El 
mercado brasileño de MAP carece de liquidez; los 
compradores se niegan a aceptar ofertas debido a los 
malos márgenes de intercambio agrícola. Ante los altos 
precios del MAP, los compradores brasileños siguen 
evaluando alternativas como el TSP. 

• Europa y EE.UU.: En el noroeste de Europa, el 
mercado está casi inactivo ("no hay mercado en 
absoluto") tras finalizar la temporada de aplicación de 
primavera. En Estados Unidos, la demanda general está 
estancada, aunque se han registrado algunas compras 
puntuales en las barcazas de Nueva Orleans (NOLA). 

 

Variaciones de Precios y Acumulado (Punto de 
inflexión: Fines de febrero 2026) La tendencia alcista 

actual tuvo su punto de inflexión a fines de febrero de 2026, cuando 
el cierre del Estrecho de Ormuz por el conflicto entre Irán y EE.UU. 
disparó los fletes y los costos de materias primas. 

 

DAP India (CFR):  

a. Semanal: Se mantuvo plano y estable en $930-$935/t CFR 
tras la mega compra de la semana pasada. 

b. Acumulado: Registra un incremento de +$223 a +$228/t 
desde los ~$707/t previos a la crisis a fines de febrero. 

MAP Brasil (CFR):  

a. Semanal: Estable con ligera tendencia a la baja, 
consolidándose en $900/t CFR (un ajuste a la baja de 
hasta -$5/t ante el rechazo de los importadores). 

b. Acumulado: Mantiene un aumento acumulado de 
+$170/t frente a los ~$730/t de fines de febrero. 

EE.UU. NOLA (FOB):  

a. Semanal: Mientras el DAP subió levemente a $785-
$796/st FOB (+$0 a +$6/st), las barcazas de MAP 
experimentaron un fuerte salto semanal de +$10 a 
+$21/st, alcanzando los $808-$810/st FOB debido a la 
oferta interna ajustada. 

b. Acumulado: El DAP en NOLA acumula un alza superior a 
+$171/st desde los ~$624/st reportados a fines de 
febrero. 

 

Precios MAP: 

  14 may 21 may Var (u$s) Var (%) 

Internacional (FOB) 893 887 -5 -1% 

India (CFR) 930 930 0 0% 

China (FOB) 854 850 -4 0% 

Morrocco (FOB) 922 905 -17 -2% 

Baltic (FOB) 864 864 -1 0% 

Tampa (FOB) 849 851 3 0% 

Brasil (CFR) 902 900 -2 0% 

Argentina (CFR) 903 905 3 0% 
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