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La demanda de importacién de urea en Argentina
continla sumamente deprimida y el mercado se
describe como apagado. Ante la caida de los precios en
Brasil y la debilidad general del sentimiento global, los
compradores locales se mantienen al margen,
presionando por ofertas mas bajas y evitando
comprometerse. Aunque circulan ofertas por parte de
los proveedores, el interés de compra real es nulo.

Las cotizaciones de urea para Argentina sufrieron una
nueva caida. Esta semana los precios se evallan en un
rango de $590 a $600/t CFR sin lograr concretar
negocios.

El Ultimo punto de inflexion y cambio de tendencia
ocurri6 a mediados de abril. En ese momento, las
tensiones en Medio Oriente y la masiva licitacién de
India impulsaron los precios para Argentina a un pico
maximo de $S850 a $870/t CFR. Al comparar ese techo
histérico con los niveles actuales, la plaza argentina
acumula un masivo derrumbe ininterrumpido de entre
$260y $270/t CFR en menos de dos meses.

Por su parte, los precios locales también contindan su
tendencia bajista. Los agricultores difieren la decisién
de compra hasta tanto la demanda del cultivo no se los
requiera, metiéndole mas presion a la oferta, que dia a
dia busca generar demando mostrando precios cada
vez mas competitivos, sin encontrar interés por el
momento. El rango de precios de UREA en el mercado
local se ubicd en $760 FCA al inicio de la semana,
mientras que al final de la semana cotizaba un rango de
$720-740 FCA.

Por el lado de los fertilizantes fosfatados, la demanda
de importacién se mantiene con una demanda
paralizada y una oferta ajustada. Las ofertas de los
proveedores internacionales se mantienen el rango de
$910 y $920/t CFR. Los importadores se resisten a
operar en los niveles actuales de precios por
considerarlos inviables frente a los precios locales que
los agricultores argentinos no estan dispuestos a
convalidar, quienes estdn optando por un fuerte
recorte de dosis, enfocando sus estrategias en
arrancadores de menor costo.

En este contexto, algunas ofertas de DAP y MAP en el
mercado argentino retrocedieron a valores de $970-
$1.000 FCA, en busca de despertar interés por parte de
la demanda que continua sin reaccionar con la siembra
de fina ya lanzada. Los precios del mercado argentino
actualmente se sitlan entre $100 y $130 por debajo de

la paridad de importacién. Esta tremenda distorsion de
precios se da en un contexto muy particular, y nunca
antes visto. Inventarios en argentina con un costo que
permite vender a los niveles de precios actuales,
sumado a un vacio de demanda por parte de los
agricultores desde que estalld el conflicto bélico en
Medio Oriente (fundamentado una relacion de precios
insumo producto inviable). La pregunta que nos
hacemos semana a semana es, éiqué pasara con los
precios en argentina cuando se liquiden los inventarios
“baratos”? El mercado internacional no parece dar
respiro con la crisis de costos de las materias primas
para la produccién de fertilizantes fosfatados. Tarde o
temprano, todo parece indicar que los precios locales
en Argentina inevitablemente se tendran que acoplar a
la paridad de importacion-

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista)

Var (uSs)  Var (%)

Urea(FCA) 775 730 .45 -6%

MAP (FCA) 995 985 -10 1%
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El mercado global de fertilizantes nitrogenados continué
experimentando una aguda tendencia bajista y un

deterioro generalizado en

los precios, fuertemente

presionado por la confirmacién del retorno de las
exportaciones chinas y la ausencia casi total de interés de
compra a nivel mundial.

Comportamiento de la Demanda:

India: Toda la atencion del mercado sigue centrada en
la licitacion de compra de la agencia estatal NFL por
1.7Mt, cuyo cierre es el 8 de junio. Sin embargo, el
mercado anticipa que este volumen serd insuficiente
para absorber el aumento de la oferta global. A esto
se suma que India redujo sus previsiones para el
monzdn debido al riesgo del fenédmeno de El Nifio, lo
gue genera incertidumbre sobre la fuerza de su
demanda agricola futura.

América: En Brasil, los importadores siguen al margen,
posponiendo las compras para la cosecha de maiz
safrinha bajo la expectativa de que los precios sigan
bajando; los proveedores describen que estdn
esperando que Brasil "despierte" a la nueva
temporada. En EE. UU,, la demanda de barcazas en
Nueva Orleans (NOLA) cayé drasticamente debido a la
falta de demanda para aplicaciones de cobertera, con
gran parte del volumen transado destinandose a la
reexportacion.

Comportamiento de la Oferta:

El factor China: El principal catalizador bajista fue la
claridad sobre las cuotas de exportacion de China. Se
espera que los envios se reanuden este mes, con
asignaciones que totalizan entre 2 y 2.6 Mt (e incluso
hasta 3Mt). Se han establecido precios minimos de
exportacion alrededor de $660/t FOB para urea
perlada y $670-$680/t FOB para granular, aunque el
mercado internacional ya estd perforando esos
niveles.

Medio Oriente y Licitaciones Desiertas: Los
proveedores enfrentan serias dificultades para
colocar cargamentos. Varios productores cerraron
licitaciones de venta esta semana (ofreciendo mas de
120,000 toneladas en total) sin lograr concretar
negocios. Una licitacion de QatarEnergy por 45,000
toneladas no recibié ofertas debido a las continuas
complicaciones logisticas para atravesar el Estrecho
de Ormuz.

Variaciones de Precios (Semanales y Acumuladas):

o

EE. UU. (Barcazas NOLA FOB):

Variacion semanal: Cayeron $25/st esta semana,
evaludndose en $440-S450/st FOB.

Acumulado desde el pico: Comparado con los $740-
$780/st de mediados de abril, acumulan una enorme
pérdida de entre $300y $330 por tonelada corta.

Brasil (CFR Urea):

Variacién semanal: Se desplomaron entre $45 y $S60/t
en los Ultimos siete dias, con negocios confirmados en
$520/t CFR y un rango general evaluado en $520-
$565/t CFR.

Acumulado desde el pico: Desde las ofertas de $830-
$850/t CFR de abril, el descuento acumulado asciende
a $285 - $310 por tonelada.

Medio Oriente (FOB Urea):
Variacion semanal: Retrocedieron entre $35 y $90/t

respecto a la semana pasada, cotizando entre $545 y
$590/t FOB.

Acumulado desde el pico: Tras tocar los $910-5936/t
FOB en el pico del conflicto, acumulan un colapso de
entre $346 y $365 por tonelada.

Baltico (FOB Urea Granular):

Variacién semanal: Cayeron $50 a $70/t en la semana,
operando en $490-5530/t FOB.

Acumulado desde el pico: Frente a los casi $890/t FOB
que llegaron a tocar en abril, acumulan un descenso
masivo de $360 a $400 por tonelada.

Precios Urea:

28 may 4 jun Var (uSs) Var (%)

Internacional (FOB) 636 610 -26 -4%
India (CFR) 745 745 0 0%
China (FOB) 670 670 0 0%
Baltic (FOB) 573 523 -50 9%
Egypt (FOB) 638 588 -51 -8%
Middle east (FOB) 459 415 -45 -10%
Nola (FOB) st 500 453 -48 -10%
Brasil (CFR) 595 543 -52 9%
Argentina (CFR) 625 595 -30 -5%
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El mercado mundial de fertilizantes fosfatados se
mantiene en un prolongado estancamiento, atrapado
entre una aguda destruccién de la demanda por la mala
asequibilidad de los agricultores y una crisis de costos
de materias primas que continua asfixiando la oferta.

Comportamiento de la Oferta (Restringida y presionada
por costos):

e Crisis de insumos: A los niveles actuales, la
economia de la produccién de DAP y MAP esta bajo
una presion extrema. El azufre y el acido sulfurico
siguen registrando alzas en los  precios, lo que
presiona fuertemente los margenes de los
productores de fosfatados y limita la disponibilidad
de nuevos cargamentos.

e China sigue ausente: Las exportaciones chinas
siguen bloqueadas. En su mercado interno, los
precios del DAP y MAP continlan subiendo
impulsados exclusivamente por los costos alcistas
del azufre, sin miras a retomar las ventas
internacionales en el corto plazo.

Comportamiento de la Demanda (Apatia y resistencia a
los precios):

e India sostiene el volumen: India fue practicamente el
Unico motor de actividad de la semana. El consorcio
Indian Potash Limited (IPL) comprd 100kt de DAP vy
100kt de TSP a la productora marroqui OCP para
embarque entre junio y julio.

e Brasil y América Latina: La liquidez en Brasil fue nula,
fuertemente afectada por el feriado de Corpus Christi
y el rechazo continuo de los importadores a convalidar
precios altos. En Colombia, se recibieron ofertas de
DAP a $930-$950/t CFR para junio, mientras los
inventarios locales de fosfatos siguen muy ajustados.

e EE. UU. y Europa: En Nueva Orleans (NOLA), la
actividad retrocedié debido a que los compradores
optan por comercializar los volUmenes sobrantes de
la primavera en lugar de comprometerse con nuevas
posiciones de llenado de verano. En el noroeste de
Europa, la demanda esta desapareciendo de cara al
verano y los ofertantes han comenzado a ceder
posiciones.

Variaciones de Precios (Semanales y Acumuladas):

e DAP India (CFR):

o \Variacién semanal: Plano / Sin cambios, cotizando
firmemente en $930-5935/t CFR tras la reciente compra
a Marruecos.

o Acumulado desde la inflexion: Mantiene un fuerte salto
de +$223 a +5228/t frente a los ~$707/t registrados a
fines de febrero de 2026.

e  MAP Brasil (CFR):

o Variacion semanal: Plano, evaluado oficialmente en
$900/t CFR ante la inactividad por los feriados vy la falta
de liquidez.

o Acumulado desde la inflexion: Incremento sostenido de
+$170/t respecto a los ~$730/t previos a la crisis.

e EE.UU. (NOLA FOB):

o Variacion semanal: Mostré una caida leve. Las barcazas
de DAP cayeron entre -$2 y -$7.50/st cotizando a $780-
$790/st FOB. El MAP acompafio esta baja, ubicindose
entre $795 y $810/st FOB.

o Acumulado desde la inflexion: A pesar del retroceso
semanal, el DAP en NOLA aln acumula un alza extrema
de +$156 a +$166/st desde los ~$624/st reportados a
fines de febrero.

e DAP Europa (FCA):

o Variacion semanal: Se mantuvo estable en su
denominacion en euros en €840-€850/t FCA, pero
debido a las fluctuaciones cambiarias del délar frente al
euro, la evaluacion en délares retrocedidé a $977-5989/t.

Precios MAP:
28 may 4 jun Var (uSs)  Var (%)
Internacional (FOB) 888 887 -1 0%
India (CFR) 930 930 0 0%
China (FOB) 850 850 0 0%
Morrocco (FOB) 908 902 -6 -1%
Baltic (FOB) 864 865 0 0%
Tampa (FOB) 851 855 3 0%
Brasil (CFR) 900 900 0 0%
Argentina (CFR) 905 905 0 0%
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