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ACTIVIDAD DE IMPORTACION

Nitrogenados: la actividad de importacién mantuvo un ritmo
sumamente activo y firme, consolidando la demanda de
reposicion de cara al cierre de la siembra de trigo y a la ventana
critica de fertilizacién del maiz de primera. Se cerraron negocios
de urea granular no china en u$s515-520/t CFR, con partidas de
origen chino en el piso (5505/t), mientras los traders ya apuntan
la préxima ronda hacia u$s535-540/t CFR. La evaluacién
semanal salté a u$s515-525/t CFR (+$15-25/t, +4-5%),
acumulando +$80/t desde el piso de fines de junio y ya por
encima del techo intermedio de julio. La prima argentina sobre
Brasil se ubica en +u$s25/t, en linea con el promedio histérico
($21/t) y explicada por peajes/dragado del Parand y menor
liquidez local. El rally responde a la firmeza al oeste de Suez —
bloqueo efectivo de Ormuz, tercer tramo de cuotas chinas ya
absorbido y gas europeo en alza—. En el plano estructural, se
aprobd bajo RIGI el proyecto Fertil Pampa (Pampa Energia, USD
2.700 M, 2,1 Mt/afio) y Profertil marco récord de produccion en
agosto.

Fosfatados: continda la pardlisis spot en Argentina, sin
cargamentos confirmados, en un mercado internacional de
comportamiento divergente: firme en Norteamérica por
preocupaciones de oferta para las aplicaciones de otofio, pero
con demanda occidental cautelosa y ablandamiento de precios.
Las evaluaciones CFR locales cedieron a u$s865-880/t (DAP
$865-870; MAP $870-880), comprimiendo la prima sobre Brasil
a +u$s10-30/t, que retorna hacia el diferencial histdrico
(+$20/1) tras los maximos de +$45-50/t de fines de agosto.

ACTIVIDAD DEL MERCADO LOCAL

En el dmbito local, la demanda continda comportdndose como
tipicamente lo hace a esta altura del afio, en plena siembra de
maiz de primera y girasol, y con algunos lotes de trigo que
siguen demandando nitrogeno: la logistica de siembra y la
refertilizacion siguen siendo el principal motor de la demanda.
A esto se suma que la firmeza de los valores de los granos, junto
con la estabilidad de precios en fosfatados y el rally alcista en
nitrogenados, viene incentivando a los productores a adelantar
decisiones de compra de fertilizantes, mas alld de que la
logistica de siembra traccione o no.

Precios: la UREA volvié a subir esta semana, para negociarse en
el rango de $580/t-600/t FCA (+$15-20/t), con oferta partida:
algunos van promediando y acercandose a los valores de
reposicion ($630-640/t), mientras otros permanecen en el
rango bajo, probablemente sosteniendo inventarios a precio
viejo para captar demanda. Los fosfatados, en especial MAP y
DAP, retroceden $10/t a $970-1.000/t FCA, acompafiando la
baja de $5/t del CFR de reposicién (pese a la ausencia de
operaciones de importacién) y sosteniendo la paridad frente a
las nuevas referencias, ante la floja demanda por la altisima
relacion de precios contra maiz y soja.

Relaciones insumo-producto: con estos valores, la urea exige
~2,56 t de trigo y ~3,02 t de maiz por tonelada, por debajo tanto
del promedio histérico 2020-26 (2,60 y 3,21) como de la misma
semana de 2025 (3,02 y 3,44): la ventana de compra en
nitrogenados sigue abierta y se sostiene como una oportunidad
clara. EIl MAP, en cambio, exige ~4,27 t de trigo y ~5,05 t de
maiz, todavia 15-18 % por encima de su promedio histérico
(3,61 y 4,45) aunque mejor que hace un afio (4,65 y 5,30): la
relacidon mejora pero la brecha estructural en fosfatados se
sostiene, consistente con la floja demanda observada esta
semana.

Precios mercado Semana Esta semana Var
local (FCA) previa (uSs)
U FCA +15
rea (FCA) 560-580 | 580-600 +20/ +3%

MAP / DAP (FCA) | 980-1.010 | 970-1.000 -10 -1%

Precios Urea y MAP mercado local (ref. mayorista)

10 sept 17 sept Var (uSs) Var (%)
Urea (FCA) 573 590 18 3%
MAP (FCA) 993 985 -8 1%
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El mercado internacional de fertilizantes nitrogenados
aceleré6 su marcha ascendente. EI motor del rally
continud concentrado al oeste de Suez (EE. UU., Brasil,
Europa y Argentina), donde los precios de la urea
alcanzaron nuevos maximos del trimestre. Este
impulso estuvo respaldado por la firmeza de los valores
internacionales de los granos, la efectividad del
bloqueo al transito maritimo en el Estrecho de Ormuz,
la emision de un tercer tramo de cuotas de exportacion
en China que fue rapidamente absorbido, y el aumento
constante del gas natural en Europa, que amenaza con
profundizar cortes de produccion en el Viejo
Continente y canalizar mayor demanda de importacidn
directa.

OFERTA: Restriccion fisica y poder de fijacidn. Los
productores consolidan el control spot.

La oferta operd con escasa disponibilidad de toneladas
spot inmediatas, permitiendo a los fabricantes e
intermediarios convalidar soélidos incrementos de

aplicacion de primavera en el hemisferio sur y la
aplicacion de otofo en el norte:

Brasil: Los importadores debieron ceder ante los
vendedores y pagar valores cercanos y superiores a la
cota psicoldgica de los $500/t CFR. La urea no china se
evalud en $480-500/t CFR (+$S15/t). El sulfato de
amonio compactado escalé6 a $250-$260/t CFR
(+$10/t).

Estados Unidos (NOLA): Las barcazas fisicas en NOLA
continuaron su carrera ascendente, cotizando en la
franja de $470-475/st FOB NOLA (+$10/t),
equivalentes a ~$523/t métrica.

Europa: Las ventas de urea desde Egipto y Argelia con
destino a Europa escalaron a $525-550/t FOB,
ubicando el costo de importacidon puesto en puerto
europeo en la franja de $540-560/t CFR.

Precios Urea:

precio: 10 sept Var (uSs)  Var (%)
Egipto y Argelia (Norte de Africa): Egipto liderd la Internacional (FOB) 427 444 16 4%
firmeza con ventas de urea hacia Europa en el rango de India (CFR) 392 392 0 0%
$525-530/t FOB (+$15/t). En Argelia, los productores China (FOB) 409 424 15 4%
cerraron negocios spot en valores de $540-550/t FOB Baltic (FOB) 410 435 25 6%
(+$20/t). Egypt (FOB) 508 517 9 2%

. . L. L. Middle east (FOB) 320 344 24 7%
Mef’,lo Oriente y Nigeria: La urea en el Golfo Pérsico Nola (FOB) st 453 167 15 3%
Sl.fblo. a un rango de $455-470/t FOB (+$17/’t). En Brasil (CFR) a1 289 19 2%
Nigeria, a $485/t FOB (+$15/t), y en Oman, se Argentina (CFR) 295 515 20 2%

confirmaron ventas a $470/t FOB (+540/t) para carga
en octubre y $480/t FOB (+$50/t) para noviembre.

China (Urea y Sulfato de Amonio): La Urea Granular,
tras la emisién de la tercera ronda de cuotas de
exportacion, cotizd al alza evaludndose en $419-429/t
FOB (+515/t). Sulfato de Amonio (AMSUL), subid a
$195-205/t FOB (+55/t).

Baltico: La urea granular en el Béltico subié a $422—
470/t FOB (+530/t), impulsada por la traccion del
mercado de las Américas.

DEMANDA: Urgencia en el campo. La demanda
agricola rompe barreras de precio en las Américas.

La demanda de importacién se mostré sumamente
agresiva ante la inminencia de las ventanas de

e [nternacional (FOB)
= = = Brasil (CFR)
Argentina (CFR)
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El mercado internacional de fertilizantes fosfatados
muestra una dindmica de comportamiento divergente
entre las distintas regiones geograficas. En el
hemisferio occidental, la demanda fisica de
importacién se mantiene moderada y cautelosa, lo que
ha llevado a un leve ablandamiento de los precios en
Argentina y a una estabilidad sin liquidez en Brasil. Por
el contrario, en Norteamérica, las preocupaciones por
la disponibilidad de suministro y las aplicaciones de
otofio han impulsado al alza los precios de las barcazas
de DAP y MAP en el Golfo de EE. UU. (NOLA). Al mismo
tiempo, en el Sur de Asia, las compras de la India y las
licitaciones activas contindan absorbiendo
cargamentos de Medio Oriente y Marruecos.

OFERTA: Restricciones de oferta y costos de insumos
sostienen los valores en origen.

Estados Unidos (NOLA & Tampa): Preocupaciones
sobre oferta fisica limitada para la demanda de otofio
impulsaron al alza los valores de las barcazas en NOLA.
El DAP subié a $795-803/st FOB (+510/t), y el MAP
NOLA cotizé en $795-810/st FOB (+55/1).

Marruecos / OCP: OCP concretd ventas spot de DAP
hacia Europa a un rango de $920-930/t FOB. Las
evaluaciones de exportacién de DAP marroqui se
evaluaron en $854-930/t FOB.

Medio Oriente: Ma'aden acordé venta de 50 Kt de DAP
hacia India a $915/t CFR para carga de octubre. Las
cotizaciones de DAP en Arabia Saudita se ubicaron en
$858-887/t FOB.

$/tn

Brasil (Precios planos y escasa liquidez): El mercado de
importacion de MAP 11-52 en Brasil se mantuvo
estable pero débil en $840-850/t CFR. Los
compradores brasilefios estdn concentrando su
atencidon en negociar entregas para el primer vy
segundo trimestre de 2027.

Pakistan (Compras bajo formula): Dos importadores
paquistanies cerraron la compra de un cargamento de
DAP marroqui pactado bajo precio férmula. Las
cotizaciones de DAP Pakistdn se situaron en $917-
930/t CFR (-S5/t).

Precios MAP:
10 17 sept  Var (uSs) Var (%)
sept
Internacional (FOB) 856 853 -2 0%
India (CFR) 911 911 0 0%
China (FOB) 821 820 -1 0%
Morrocco (FOB) 884 884 0 0%
Baltic (FOB) 807 799 -8 -1%
Tampa (FOB) 821 823 2 0%
Brasil (CFR) 841 839 -3 0%
Argentina (CFR) 879 865 -14 -2%
910
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China: Aunque persisten las restricciones de
exportacion, se esperan despachar algunos 760
cargamentos de NP. El DAP chino se mantuvo inactivo 730
en $880-915/t FOB. 700
DEMANDA: Traccion compradora en el Sur de Asia 070
contrasta con el aletargamiento en las Américas. 640 N =
610
India (Licitaciones activas): La tracciéon de compras ¥ & Q@A A Do
para la temporada Rabi se mantiene firme. Traz la \,%%@Q\bo&@’&b OOQP S q’p%g%o‘b@ﬁ?\é W%\%Q&;’\%QJQ
venta de Ma'aden a $915/t CFR, Hurl y RCF emitieron
nuevos pliegos de compra de DAP. Los precios del DAP
India se ajustd levemente al alza hasta los $903-915/t
CFR (+5/t).
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